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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Comunicado n° 37.283 de 16/6/2021

COMUNICADO N° 37.283, DE 16 DE JUNHO DE 2021
Divulga a meta para a Taxa Selic, a partir de 17 de junho de 2021.

Em reunido realizada nesta data, de acordo com o Regulamento anexo 3 Resolu¢do BCB n° 61, de 13 de janeiro de 2021, o Comité de Politica
Monetaria (Copom) definiu que a meta para a Taxa Selic serd de 4,25% (quatro inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, a partir de
17 de maio de 2021.

O Copom emitiu a seguinte nota informativa ao publico:
“Em sua 2392 reunido, o Comité de Politica Monetdria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic para 4,25% a.a.
A atualizacdo do cenério basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observacoes:

. No cenario externo, estimulos fiscais e monetdrios em alguns paises desenvolvidos promovem uma recuperacao robusta da atividade
econdmica. Devido a presenca de ociosidade, a comunicacdo dos principais bancos centrais sugere que os estimulos monetarios terdo longa
duracdo. Contudo, a incerteza segue elevada e uma nova rodada de questionamentos dos mercados a respeito dos riscos inflacionarios nessas
economias pode tornar o ambiente desafiador para paises emergentes;

. Em relacdo 3 atividade econdmica brasileira, apesar da intensidade da segunda onda da pandemia, os indicadores recentes continuam
mostrando evolucdo mais positiva do que o esperado, implicando revisdes relevantes nas projecoes de crescimento. Os riscos para a recuperacao
econdmica reduziram-se significativamente;

. A persisténcia da pressao inflacionaria revela-se maior que o esperado, sobretudo entre os bens industriais. Adicionalmente, a lentiddo da
normalizacdo nas condicdes de oferta, a resiliéncia da demanda e implicacdes da deterioracdo do cendrio hidrico sobre as tarifas de energia
elétrica contribuem para manter a inflacdo elevada no curto prazo, a despeito da recente apreciacdo do Real. O Comité segue atento a evolucao
desses choques e seus potenciais efeitos secundarios, assim como ao comportamento dos precos de servicos conforme os efeitos da vacinacao
sobre a economia se tornam mais significativos;

. As diversas medidas de inflacdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel com o cumprimento da meta para a inflacao;

. As expectativas de inflacdo para 2021, 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno de 5,8%, 3,8% e 3,25%,
respectivamente; e

. No cenério basico, com trajetéria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de cdmbio partindo de USD/BRL 5,05%*, e evoluindo
segundo a paridade do poder de compra (PPC), as projecdes de inflacdo do Copom situam-se em torno de 5,8% para 2021 e 3,5% para 2022.
Esse cendrio supde trajetdria de juros que se eleva para 6,25% a.a. neste ano e para 6,50% a.a. em 2022. Nesse cendrio, as projecoes para a
inflacdo de precos administrados sdo de 9,7% para 2021 e 5,1% para 2022. Adota-se uma hipétese neutra para a bandeira tariféria de energia
elétrica, que se mantém em "vermelha patamar 1" em dezembro de cada ano-calendario.

O Comité ressalta que, em seu cendrio bdsico para a inflacdo, permanecem fatores de risco em ambas as direcoes.

Por um lado, uma possivel reversao, ainda que parcial, do aumento recente nos precos das commodities internacionais em moeda local produziria
trajetdria de inflacdo abaixo do cendrio bésico.

Por outro lado, novos prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia que pressionem a demanda agregada e piorem a trajetéria
fiscal podem elevar os prémios de risco do pais. Apesar da melhora recente nos indicadores de sustentabilidade da divida publica, o risco fiscal
elevado segue criando uma assimetria altista no balanco de riscos, ou seja, com trajetérias para a inflacdo acima do projetado no horizonte
relevante para a politica monetaria.

O Copom reitera que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na economia brasileira é essencial para permitir a recuperacao
sustentdvel da economia. O Comité ressalta, ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e alteracdes de cardter permanente
no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Considerando o cenério basico, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a
taxa bdsica de juros em 0,75 ponto percentual, para 4,25% a.a. O Comité entende que essa decisao reflete seu cenario basico e um balanco de
riscos de varidncia maior do que a usual para a inflacdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflacdo para a meta no horizonte
relevante, que inclui o ano-calendario de 2022. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo
também implica suavizacao das flutuacdes do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno emprego.
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Neste momento, o cendrio basico do Copom indica ser apropriada a normalizacdo da taxa de juros para patamar considerado neutro. Esse ajuste
é necessario para mitigar a disseminacdo dos atuais choques temporarios sobre a inflacdo. O Comité enfatiza, novamente, que ndo ha
COMPromisso com essa posicdo e que os passos futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados para assegurar o cumprimento da meta de
inflacdo.

Para a préxima reunido, o Comité antevé a continuacdo do processo de normalizacdo monetdria com outro ajuste da mesma magnitude.
Contudo, uma deterioracdo das expectativas de inflacdo para o horizonte relevante pode exigir uma reducdo mais tempestiva dos estimulos
monetarios. O Comité ressalta que essa avaliacdo também dependerd da evolucdo da atividade econdmica, do balanco de riscos e de como esses
fatores afetam as projecoes de inflacdo.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto (presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de
Assis Barros, Fabio Kanczuk, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo Sérgio Neves de Souza.”

Conforme estabelece o Comunicado n° 35.834, de 22 de junho de 2020, o Copom voltard a se reunir, ordinariamente, em 3 de agosto de 2021,
para as apresentacoes técnicas e, no dia seguinte, para deliberar sobre as diretrizes de politica monetdria.

Bruno Serra Fernandes
Diretor de Politica Monetéria

*Valor obtido pelo procedimento usual de arredondar a cotacdo média da taxa de cambio USD/BRL observada nos cinco dias Uteis encerrados no
Gltimo dia da semana anterior a da reunido do Copom.



