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RESOLUGAO CVM N° 160, DE 13 DE JULHO DE 2022

Dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdao primaria ou
secundaria de valores mobiliarios e a negociacao dos valores
mobiliarios ofertados nos mercados regulamentados, e revoga
as Instrugdes CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, CVM
n° 471, de 8 de agosto de 2008, CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, CVM n° 530, de 22 de novembro de 2012, e as
Deliberagcdes CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005, CVM n°
533, de 29 de janeiro de 2008, CVM n° 809, de 19 de fevereiro
de 2019, CVM n° 818, de 30 de abril de 2019 e CVM n° 850, de 7

de abril de 2020.
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O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o Colegiado,
em reuniao realizada em 7 de julho de 2022, com fundamento no disposto nos arts. 4°, inciso |, II, IV, alineas
‘a" e "b", VI e VII; 8° incisos | a lll; 15, incisos | e II; 16, incisos | e II; 19; 20; e 21 da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Resolugao:

CAPITULO | - AMBITO, DEFINICOES E FINALIDADE

Art. 1° Esta Resolugao regula as ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios, a
negociagao dos valores mobiliarios ofertados nos mercados regulamentados e tem por fim assegurar a
protecao dos interesses do publico investidor em geral e promover a eficiéncia e o desenvolvimento do
mercado de valores mobiliarios.

Paragrafo unico. O disposto nesta Resolugao se aplica a toda e qualquer oferta publica de
distribuicdo de valores mobiliarios e de titulos e instrumentos financeiros cuja regulamentagao da
distribuicao publica seja atribuida por lei a CVM, exceto:

| - quando a oferta dos valores mobiliarios e dos referidos titulos e instrumentos financeiros
forem expressamente tratados em regulamentacao especifica diversa; e

Il - nas hipoteses previstas no art. 8°.
Art. 2° Para os efeitos desta Resolugao, entende-se por:

| - convénio: convénio ou acordo de cooperagao técnica firmado entre a CVM e entidade
autorreguladora para fins de analise de requerimento de registro de oferta publica de distribuicao, nos
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termos do Capitulo IX desta Resolugao;

Il - coordenador lider: instituicao intermediaria, atuando em nome do ofertante na qualidade de
lider na condugao da oferta publica, e para quem a CVM deve direcionar comunicagoes referentes a oferta;

lll - coordenadores da oferta: instituicoes intermediarias signatarias do contrato de distribuicao
na qualidade de coordenadores e registradas na CVM nos termos de regulamentagao especifica;

IV - documento de aceitagcdo da oferta: formalizagcdo do ato de aceitacao dos termos e
condigdes da oferta por parte do investidor, incluindo a reserva e a ordem de subscricao ou de aquisicao
dos valores mobiliarios, em carater irrevogavel, exceto nas hipoteses de suspensao, modificagao e
cancelamento da oferta previstas nesta Resolugao;

V - documentos da oferta: documentos elaborados pelo ofertante ou pelos coordenadores,
destinados ao fornecimento de informagdes relativas ao emissor ou a oferta a potenciais investidores,
como, por exemplo, o prospecto, a ldmina da oferta, os demais documentos submetidos com o
requerimento de registro, o aviso ao mercado, o anuncio de inicio de distribuicao, o material publicitario, os
documentos de suporte a apresentacdes para investidores e quaisquer outros documentos contendo
informagdes que possam influenciar na tomada de decisao relativa ao investimento;

VI - emissor com grande exposicao ao mercado - EGEM: emissor de acdes e demais valores
mobiliarios de participacao no capital que atenda aos requisitos previstos para tais emissores na
regulamentacao da CVM que dispoe sobre o registro de emissores de valores mobiliarios admitidos a
negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios;

VIl - emissor em fase pré-operacional: emissor sujeito a regulamentagao da CVM que dispde
sobre o registro de emissores de valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados de valores mobilidrios e que seja classificado, nos termos da referida regulamentagao,
como pre-operacional,

VIII - emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa - EFRF. emissor de valores
mobiliarios de renda fixa que atenda aos requisitos para tais emissores na regulamentacao da CVM que
dispde sobre o registro de emissores de valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados de valores mobiliarios;

IX - encerramento da oferta: considera-se encerrada a oferta publica apods a distribuicao de
todos os valores mobiliarios objeto da oferta, inclusive daqueles constantes do lote adicional, assim como
o eventual exercicio da opgao de distribuicao do lote suplementar, ou apos o cancelamento do saldo de
valores mobiliarios ndo colocado, no caso de distribuicdo parcial, e a publicagdo do anuncio de
encerramento da distribuicao;

X - investidor profissional: investidor que atenda aos requisitos de enquadramento nessa
classificagao definidos na regulamentagao da CVM que dispoe sobre o dever de verificacao da adequagao
dos produtos, servigcos e operagoes ao perfil do cliente;

Xl - investidor qualificado: investidor que atenda aos requisitos de enquadramento nessa
classificagao definidos na regulamentagcao da CVM que dispoe sobre o dever de verificacao da adequagao
dos produtos, servicos e operagoes ao perfil do cliente;

XII - material publicitario: cartas, anuncios, avisos, mensagens e similares, especialmente por
meio de comunicacao de massa impresso, audiovisual, ou eletronico, assim como qualquer outra forma de
comunicagao de ampla disseminagao, com estratégia mercadologica e comercial dirigida ao publico
investidor em geral com o fim de promover a subscrigao ou aquisicao de valores mobiliarios;

Xl - oferta a mercado: periodo da oferta em que podem ser realizados esforcos de venda,
inclusive sendo admitidas reservas, e que se inicia com a divulgagao do aviso ao mercado, nos termos do
art. 57, se houver, abrangendo também o periodo de distribuigao;

X1V - ofertantes:
a) o emissor, no caso de distribuicao primaria;
b) os vendedores por sua propria conta, no caso de distribuicao secundaria; e

¢) o administrador e o gestor do fundo, no caso de oferta primaria de distribuicao de cotas de
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fundo de investimento;

XV - periodo de distribuicao: periodo da oferta no qual ocorre a subscricao ou aquisicao dos
valores mobiliarios objeto da oferta, iniciando-se apos, cumulativamente, a obtencao do registro e a
divulgagao do anuncio de inicio de distribuicdo e encerrando-se quando da observancia do disposto no
inciso IX deste artigo;

XVI - pessoas vinculadas: controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos
participantes do consorcio de distribuicdo, do emissor, do ofertante, bem como seus cénjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, e as demais pessoas vinculadas
a emissao e a distribuicao, conforme definidas na regulamentagao da CVM que dispde sobre normas e
procedimentos a serem observados nas operacoes realizadas com valores mobiliarios em mercados
regulamentados;

XVII - procedimento de precificagao (bookbuilding): procedimento de coleta de intencdes de
investimento para precificagao do valor mobiliario, a ser realizado conforme disposto no art. 61, § 2°, e que
nao se confunde com o recebimento de reservas quando a oferta esta a mercado;

XVIII - prospecto: os prospectos preliminar e definitivo, ou somente o prospecto definitivo, na
hipotese de oferta que ndo contenha previsao de utilizagao de prospecto preliminar;

XIX - prospecto definitivo: prospecto cuja divulgagao € requisito para o inicio da distribuicao,
conforme art. 59;

XX - prospecto preliminar: prospecto disponivel para consulta do publico em geral, nos termos
e condigoes previstos no art. 20;

XXI - publico investidor em geral: quaisquer pessoas naturais ou juridicas, fundos e veiculos de
investimento coletivo ou de universalidade de direitos, ou qualquer outra entidade destinataria da oferta
publica, incluindo conjuntos de pessoas representados por uma classe, categoria ou grupo;

XXII - sociedade com proposito de aquisicdo de companhia (SPAC). emissora em fase pré-
operacional constituida com a finalidade exclusiva de participar futuramente no capital social de
sociedade operacional pré-existente; e

XXIll - venda a descoberto de agdes: venda realizada por investidores que ndo sejam titulares
das agoes, ou cuja titularidade resulte de empréstimo ou outro contrato de efeito equivalente.

Paragrafo unico. Considera-se meio de comunicacao de massa eletronico, para fins do inciso XII,
as paginas na rede mundial de computadores ou qualquer outra rede, bem como programas, aplicativos
de mensageria eletronica e as redes sociais.

CAPITULO Il - OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS
Secao | - Ofertas Publicas

Art. 3° Configura oferta publica de distribuicao o ato de comunicacao oriundo do ofertante, do
emissor, quando este nao for o ofertante, ou ainda de quaisquer pessoas naturais ou juridicas, integrantes
ou nao do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, atuando em nome do emissor, do ofertante ou
das instituicdes intermediarias, disseminado por qualquer meio ou forma que permita o alcance de
diversos destinatarios, e cujo conteudo e contexto representem tentativa de despertar o interesse ou
prospectar investidores para a realizagao de investimento em determinados valores mobiliarios, ressalvado
o disposto no art. 8°.

§ 1° Sem prejuizo de outros atos que se enquadrem no caput, sao exemplos que caracterizam
uma oferta como publica:

| - a utilizagao de material publicitario dirigido ao publico investidor em geral,

Il - a procura, no todo ou em parte, de investidores indeterminados para os valores mobiliarios,
por meio de quaisquer pessoas naturais ou juridicas, integrantes ou ndao do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, atuando em nome do emissor, do ofertante ou das instituicdes participantes do
consorcio de distribuicao;

Ill - a consulta sobre a viabilidade da oferta ou a coleta de intengdes de investimento junto a
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potenciais subscritores ou adquirentes indeterminados, ressalvada a hipotese prevista no art. 6°;

IV - a negociacao feita em loja, escritorio, estabelecimento aberto ao publico, pagina na rede
mundial de computadores, rede social ou aplicativo, destinada, no todo ou em parte, a subscritores ou
adquirentes indeterminados; e

V - a pratica de quaisquer atos descritos nos incisos Il a IV, ainda que os destinatarios da
comunicagao sejam individualmente identificados, quando resultante de comunicagao padronizada e
massificada.

§ 2° E considerada publica a oferta que venha a obter registro junto & CVM nos termos desta
Resolucao.

§ 3° Os principios, requisitos, permissdes e vedagodes relativos aos atos de comunicagao sobre
uma oferta, os valores mobiliarios, o emissor e o ofertante estao elencados no Capitulo Ill desta norma.

Art. 4° Toda oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, cujos destinatarios sejam
investidores residentes, domiciliados ou constituidos no Brasil, deve ser submetida previamente a registro
ou objeto de dispensa junto a CVM nos termos desta Resolugao, observado o disposto no paragrafo unico
do art. 1° e no art. 43.

Art. 5° A distribuicdo publica de que trata o art. 4° deve contar com a coordenacao de ao menos
uma entidade registrada a atuar como coordenador de ofertas de valores mobiliarios, nos termos da
regulamentagao especifica.

Paragrafo unico. As demais instituicdes intermediarias que venham a integrar o consorcio de
distribuicdo devem estar habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios.

Art. 6° E permitida, mesmo antes do protocolo do requerimento de registro da oferta publica, a

consulta sigilosa a potenciais investidores profissionais para apurar a viabilidade ou o interesse em uma
eventual oferta publica de distribuicao.

§ 1° A consulta mencionada no caput pode ser realizada:
| - pelos ofertantes;
Il - por instituicdes intermediarias agindo em nome de ofertante; ou

Il - até o momento do protocolo, por pessoas contratadas pelos ofertantes e que com estes
estejam trabalhando ou os assessorando para a realizagao da consulta.

§ 2° A consulta a potenciais investidores, nos termos do caput, incluindo os documentos e
apresentacodes utilizados, nao pode vincular as partes, sendo vedada a realizagdo ou aceitagao de ofertas,
bem como o pagamento ou o recebimento de quaisquer valores, bens ou direitos de parte a parte.

§ 3° Durante a consulta a potenciais investidores, as pessoas mencionadas no § 1° do caput
devem obter de seus interlocutores o compromisso de manter em sigilo as informagdes recebidas na
consulta e a possibilidade de realizagao de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios até a
divulgacao do aviso ao mercado ou do anuncio de inicio de distribuicao.

§ 4° As pessoas mencionadas no § 1° devem manter a disposicao da CVM nos termos do inciso
XV do art. 83 desta Resolugao:

| - lista com informagdes que possibilitem a identificagao das pessoas consultadas, bem como a
data e a hora em que foram consultadas; e

Il - as apresentagdes e os materiais utilizados.

Art. 7° As ofertas publicas de distribuicao devem ser realizadas em condi¢cdes que assegurem
tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes das ofertas, permitida a concessao de prioridade
aqueles que ja sejam titulares de valores mobiliarios objeto da oferta, sem prejuizo do disposto nos arts. 49
e 61

Secao Il - Ofertas nao Sujeitas a esta Regulamentacao

Art. 8° Nao estdo sujeitas a esta regulamentacdo ofertas de valores mobiliarios com as
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seguintes caracteristicas:

| - iniciais e subsequentes de cotas de fundos de investimento fechados exclusivos, conforme
definidos em regulamentagao especifica;

Il - subsequentes de cotas de fundos de investimento fechados destinada exclusivamente a
cotistas do proprio fundo nos casos de fundos ou classes de cotas com menos de 100 (cem) cotistas na
data da oferta e cujas cotas nao estejam admitidas a negociagao em mercado organizado;

Il - decorrentes de plano de remuneragao destinado aos administradores, funcionarios e
pessoas naturais que prestem servigos ao emissor ou a empresa coligada, controlada ou controladora do
emissor e entidades sem fins lucrativos por ele mantidas;

IV - de lote unico e indivisivel de valores mobiliarios destinado a um unico investidor;

V - de valores mobiliarios oferecidos por ocasiao de permuta no ambito de oferta publica de
aquisicao de agoes ("OPA"), sem prejuizo das disposicdes de norma especifica sobre OPA, e desde que tais
valores mobiliarios estejam admitidos a negociagcao em mercados organizados brasileiros;

VI - iniciais ou subsequentes de valores mobiliarios emitidos e admitidos a negociagao em
mercados organizados de valores mobiliarios estrangeiros, com liquidacdo no exterior em moeda
estrangeira, quando adquiridos por investidores profissionais residentes no Brasil por meio de conta no
exterior, sendo vedada a negociagao destes ativos em mercados regulamentados de valores mobiliarios
no Brasil apos a sua aquisicao; e

VIl - de agdes de propriedade da Uniao, Estados, Distrito Federal, municipios e demais entidades
da administragao publica, que, cumulativamente:

a) nao objetive colocagao junto ao publico em geral; e

b) seja realizada em leildo organizado por entidade administradora de mercado organizado, nos
termos da legislagao que estabelece normas gerais sobre licitagdes e contratos administrativos.

§ 1° Nas ofertas de distribuicao de valores mobiliarios elencadas nos incisos do caput nao &
vedada a submissao prévia e voluntaria a registro de oferta publica de distribuicao, que deve seguir o rito
de distribuicao adequado ao tipo de valor mobiliario e publico-alvo conforme o Capitulo IV desta
Resolucao.

§ 2° Nao e permitida a utilizagao de material publicitario nas ofertas elencadas nos incisos do
caput.

§ 3° Caso, nos 180 (cento e oitenta) dias seguintes ao encerramento de oferta realizada nos
termos do inciso IV do caput, o mesmo ofertante venha a realizar nova oferta de lote uUnico e indivisivel de
mesma espécie de valor mobiliario de um mesmo emissor, a nova oferta ndo sera considerada abrangida
pelo disposto no inciso IV do caput.

§ 4° Nas ofertas realizadas nos termos do inciso IV do caput € vedada a negociagao fracionada
do lote em mercados regulamentados pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias da data de subscricao do
lote de valores mobiliarios.

CAPITULO IIl - PUBLICIDADE E DOCUMENTOS DA OFERTA
Secdo | - Exigéncia de Prospecto e de Documento de Aceitagao

Art. 9° Os valores mobilidrios ndo podem ser ofertados ao publico sem a divulgacao de um
prospecto e a utilizagcdo de um documento de aceitagao da oferta, exceto:

| - nas ofertas destinadas exclusivamente a investidores profissionais;

Il - nas ofertas de cotas de fundo de investimento financeiro fechado destinadas exclusivamente
a investidores qualificados; e

Il - nas ofertas que atendam cumulativamente os seguintes requisitos:

a) sejam destinadas exclusivamente a credores de emissores em recuperagao judicial ou
extrajudicial, nos termos de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial homologado em juizo; e

b) ndao tenham por objeto acdes ou certificados de deposito de agdes.
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§ 1° Nas ofertas elencadas nos incisos do caput o investidor deve ser informado de que:
| - foi dispensada divulgagao de um prospecto para a realizagao da oferta;
Il - a CVM nao realizou analise dos documentos da oferta nem de seus termos e condicoes; e

Il - pode haver restricdes que se aplicam a revenda dos valores mobiliarios, conforme Capitulo
VII, descrevendo quais sao estas, quando aplicaveis.

§ 2° A excecao da divulgacao de um prospecto prevista no inciso | do caput deste artigo nao se
aplica as ofertas iniciais de distribuicao de agdes, bénus de subscricao, debéntures conversiveis ou
permutaveis em agoes e de certificados de deposito sobre esses valores mobiliarios.

§ 3° A utilizagdo de um documento de aceitagcao da oferta nao € exigida em relagao a
investidores profissionais, ainda que a oferta nao seja a eles exclusivamente destinada.

§ 4° Nas ofertas elencadas nos incisos do caput, caso o ofertante opte por divulgar um
prospecto, este deve ser elaborado de acordo com as determinagodes da segao Il deste Capitulo.

Secao Il - Publicidade

Art. 10. Considera-se que foi dada publicidade a uma oferta quando for promovido, por qualquer
meio ou forma, ato de comunicagao que busque despertar interesse na subscricao ou na aquisicao de
determinados valores mobiliarios ofertados ou a serem ofertados.

Art. 11. Ressalvado o disposto nos arts. 12 e 35, o ofertante, as instituicdes participantes do
consorcio de distribuicdo e as pessoas contratadas que com estes estejam trabalhando ou os
assessorando de qualquer forma em relacao a oferta devem abster-se de dar publicidade a oferta,
inclusive por meio de manifestacoes a respeito do emissor, no periodo:

| - que se inicia na data mais antiga entre:

a) o momento em que a realizagao da oferta foi aprovada por meio de ato deliberativo ou, no
caso de oferta exclusivamente secundaria em que nao haja tal ato deliberativo, o momento do
engajamento ou contratagdo do coordenador lider; ou

b) o 30° (trigésimo) dia que antecede o protocolo do requerimento de registro da oferta junto a
CVM ou a entidade autorreguladora autorizada pela CVM para analise prévia do requerimento de registro;
e

Il - que se encerra na data do anuncio de encerramento da distribuigao.

§ 1° Nao configuram infracdo ao disposto no caput as comunicagdes que atendam
cumulativamente os seguintes requisitos:

| - sejam efetuadas pelo emissor, pelo prestador de servicos essenciais ao fundo de
investimento, ou por administradores ou empregados de tais pessoas juridicas, sem o envolvimento de
instituicdo intermediaria que venha a integrar o consorcio de distribuigao;

Il - ndo contenham mencgao a uma oferta publica de valores mobiliarios; e

Il - sejam realizadas antes do 30° (trigésimo) dia que antecede o protocolo do requerimento de
registro da oferta junto a CVM ou a entidade autorreguladora autorizada pela CVM para analise prévia do
requerimento de registro.

§ 2° O disposto no caput ndo se aplica as divulgagdes realizadas por emissor registrado na CVM
e por prestador de servigco essencial a fundo de investimento, bem como pelos representantes destes
agentes:

| - das informagdes periodicas e eventuais exigidas do emissor pela CVM ou por outra
autoridade reguladora ou autorreguladora competente;

Il - de informagodes do interesse do publico investidor em geral divulgadas rotineiramente pelo
emissor no curso de seus negocios, desde que realizadas de modo consistente com as divulgagdes
prévias; e

lll - de campanha de promogao publicitaria, manifestagdes na midia ou publicagdes jornalisticas
sobre os produtos e servicos oferecidos pelo emissor ou pelos prestadores de servigos essenciais do
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fundo, desde que ndo mencione uma oferta publica de valores mobiliarios.

§ 3° Durante o periodo que se inicia na data estabelecida nos termos do inciso | do caput e ate a
divulgagao do aviso ao mercado as pessoas mencionadas no caput devem limitar a revelagao e utilizagao
de informagao relativa a oferta estritamente para os fins relacionados com a preparagao da oferta,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagao transmitida.

§ 4° O emissor dos valores mobiliarios objeto da oferta, ainda que nao seja o proprio ofertante,
também se sujeita ao dever de abstencao de que trata o caput, a partir do periodo que se inicia na data
mais antiga entre:

| - o momento em que tenha sido solicitado, pelo ofertante ou por aqueles que com estes
estejam trabalhando ou os assessorando de qualquer forma, a fornecer informagdoes e documentos
necessarios para elaboracao dos documentos da oferta, nos termos do art. 17, § 4°;, e

Il - 0 30° (trigésimo) dia que antecede o protocolo do requerimento de registro da oferta junto a
CVM ou a entidade autorreguladora autorizada pela CVM para analise prévia do requerimento de registro.

Art. 12. Apds o inicio do periodo de oferta a mercado, € permitido ao ofertante, as instituicdes
participantes do consorcio de distribuicao e as pessoas contratadas que com estes estejam trabalhando
ou os assessorando de qualquer forma dar ampla publicidade a oferta, nas condigdes estabelecidas por
este artigo, inclusive por meio da disseminagao:

| - do prospecto e da ldmina da oferta;

Il - de material de carater explicativo e educacional que contenha aspectos uteis e relevantes
para:

a) o apropriado entendimento das caracteristicas do valor mobiliario objeto da oferta; e

b) para 0 acompanhamento do desempenho do investimento, incluindo:

1. datas de vencimento;

2. método de calculo e calendario de pagamento de juros;

3. indexadores;

4. direitos e deveres do emissor e do investidor relativos a clausulas de vencimento antecipado;
5. opgdes de recompra;

6. convocagao e comparecimento a assembleias; e

7. outras informacgoes;

[l - de material publicitario;

IV - de apresentagdes para investidores, incluindo os documentos de suporte a tais
apresentacoes; e

V - de entrevistas na midia.

§ 1° Os remetentes das comunicagdoes de que trata o caput devem se identificar, incluindo
informacgoes pelas quais possam ser contatados, bem como explicitar a sua ligagao com o ofertante e com
a instituicao participante do consorcio de distribuicdo e o fato de que esta participando, ou espera
participar, do esforco de venda da oferta publica de distribuigao do valor mobiliario.

§ 2° As comunicagdes permitidas conforme o caput devem:

| - ser consistentes com o conteudo do prospecto e das informagoes periodicas do emissor
requeridas pela legislacao e regulamentacao em vigor;

Il - usar linguagem serena e moderada;

Il - observar os principios de qualidade, transparéncia e equidade de acesso a informagao; e
IV - abster-se de:

a) utilizar linguagem que omita ou que nao reflita adequadamente a existéncia de riscos;

b) conter afirmagdes que afastem as responsabilidades do ofertante e das instituicoes
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participantes do consorcio de distribuicao sobre as informagodes fornecidas;
c) afirmar que nao se trata de oferta publica;
d) afirmar que as informagdes constantes da comunicagao sao confidenciais;

e) conter linguagem de natureza contratual que implique percepgao de anuéncia tacita de
reserva ou colocacao de ordem; e

f) usar informacdes falsas, imprecisas ou que induzam o investidor a erro.

§ 3° E permitido o uso de tabelas, graficos, diagramas, imagens e mapas nos documentos e
comunicagoes autorizados conforme o caput desde que:

| - sejam uteis para o objetivo de facilitar a compreensao das informagdes essenciais;

Il - sejam acompanhados de legendas claras e descricdes das hipdteses usadas, quando
houver;

lll - as escalas dos eixos dos graficos e diagramas, incluindo as grandezas utilizadas e as
variaveis escolhidas para a construgao da figura, representem a informagao de maneira justa e nado
enviesada, devendo ser idénticas quando mais de uma figura for utilizada para a realizagao de
comparagoes; e

IV - as imagens somente sejam incluidas quando uteis para a compreensao de aspectos
relevantes da oferta.

§ 4° O material publicitario, se utilizado, deve:

| - nas ofertas em que é obrigatdria a divulgagao de prospecto, afirmar que um prospecto
preliminar ou definitivo foi divulgado, conforme o caso, e indicar onde ele pode ser obtido, aléem da
adverténcia em destaque: "Leia o prospecto antes de aceitar a oferta e em especial a secao dos fatores de
risco”;

Il - conter referéncia expressa de que se trata de material publicitario, ndao devendo se confundir
com o prospecto; e

Il - advertir que se trata de investimento de risco.

§ 5° Na promogao publicitaria que utilize materiais na forma audiovisual, as adverténcias
requeridas pelo § 4° deste artigo realizadas de forma oral ndo podem comprometer a clareza e o destaque
dos avisos, e, nos casos de adverténcia de forma escrita, o tamanho da fonte deve ser adequado para nao
comprometer a leitura.

§ 6° A utilizacao das comunicagodes permitidas neste artigo independe de aprovagao prévia pela
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios - SRE, porém os materiais publicitarios devem ser
encaminhados a CVM em até 1 (um) dia util apos a sua utilizagao.

Art. 13. As divulgacoes requeridas por esta Resolugao, inclusive do prospecto preliminar, quando
houver, e do prospecto definitivo, devem ser feitas, com destaque e sem restrigdes de acesso, na pagina
da rede mundial de computadores:

| - do ofertante;
Il - do fundo de investimento cujas cotas estejam sendo ofertadas, quando for o caso;

Il - das instituigdes participantes do consorcio de distribuicdo, sendo aceita a remissao a pagina
do coordenador lider que contenha as divulgacdbes no caso de participantes que nao sejam
coordenadores;

IV - das entidades administradoras de mercado organizado de valores mobiliarios nos quais os
valores mobiliarios do emissor sejam admitidos a negociagao, quando aplicavel; e

V - da CVM.
§ 1° A obrigagao prevista no caput nao impede a divulgagao em outros meios de comunicagao e
midias digitais.

§ 2° As divulgacdes devem ser feitas, sempre que possivel, antes da abertura ou apos o
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encerramento do pregao.

§ 3° Na hipotese de alguns dos envolvidos na oferta publica de distribuicao nao possuir pagina
propria em portugués na rede mundial de computadores, e sempre que as precaucdes adotadas pelo
ofertante e pelas instituicoes mencionadas no inciso Il do caput forem suficientes para atingir a finalidade
de ampla publicidade que se deve dar aos prospectos, € dispensada a divulgacao do prospecto por estes
envolvidos.

§ 4° Na hipotese de um ou mais ofertantes serem pessoas naturais, fica dispensada a
apresentacao de seu home e endereco nos anuncios de inicio e encerramento da distribuicao de valores
mobilidrios, desde que tais informagdes constem, de forma completa, ho minimo, dos prospectos
preliminar e definitivo.

Art. 14. A SRE pode, a qualquer momento, por decisdo motivada, requerer retificagdes,
alteracdes, a cessacao da publicidade ou mesmo suspender a oferta pelo periodo necessario para
esclarecimentos e nova disseminacao de informagodes, sem prejuizo da possibilidade de apuracao de
responsabilidades em sede de processo administrativo sancionador.

Art. 15. O ofertante e o coordenador lider da oferta sao responsaveis pelo cumprimento do
disposto nesta segao.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo nao afasta a responsabilidade das demais instituicoes
participantes do consorcio de distribuicao por eventuais infragdes as obrigagdes previstas nesta segao a
que deem causa.

Secao Il - Prospecto
Subsecao | - Disposicoes Gerais e Conteudo

Art. 16. O prospecto deve ser elaborado pelo ofertante em conjunto com o coordenador lider e
conter a informagao necessaria, suficiente, verdadeira, precisa, consistente e atual, apresentada de
maneira clara e objetiva em linguagem direta e acessivel, de modo que os investidores possam formar
criteriosamente a sua decisao de investimento.

Art. 17. O prospecto deve, de maneira que nao omita informagoes relevantes, nem contenha
informagodes imprecisas ou que possam induzir a erro, conter os dados e informagdes sobre:

| - a oferta, incluindo seus termos e condigoes;

Il - os valores mobiliarios objeto da oferta e os direitos que lhes sao inerentes;
Il - o ofertante, caso diferente do emissor;

IV - 0 emissor e sua situagao patrimonial, econdmica e financeira;

V - os terceiros garantidores de obrigacdes relacionadas com os valores mobiliarios objeto da
oferta, se houver, incluindo sua situacdo patrimonial, econémica e financeira;

VI - os principais fatores de risco relacionados com o emissor, com o valor mobiliario, com a
oferta, e com o terceiro garantidor; e

VIl - os terceiros que venham a ser destinatarios dos recursos captados com a oferta primaria.

§ 1° O conteudo minimo do prospecto depende das caracteristicas do emissor, da operagao, do
tipo de valor mobiliario e do publico-alvo, devendo conter as informagdes discriminadas nos Anexos desta
Resolugao conforme segue:

| - Anexo A: para oferta publica inicial ou subsequente de distribuicao de acgdes, bonus de
subscricao e de certificados de depodsito sobre estes valores mobiliarios;

Il - Anexo B: para oferta publica de distribuicao de debéntures ou de outros tipos de valores
mobiliarios representativos de divida, inclusive conversiveis ou permutaveis em agdes de emissor
registrado nas Categorias A e B ndo contemplados no inciso V deste § 1°;

lll - Anexo C: para oferta publica inicial ou subsequente de distribuicao de cotas de fundos de
investimento fechados, exceto os fundos de investimento em direitos creditorios - FIDC;

IV - Anexo D: para oferta publica de distribuicao de cotas de fundos de investimento em direitos
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creditorios - FIDC; e

V - Anexo E: para oferta publica de distribuicao de valores mobiliarios representativos de
operagodes de securitizagao emitidos por companhia securitizadora.

§ 2° A secao 1 do prospecto, denominada Capa do Prospecto, deve ter, no maximo, 1 (uma)
pagina de formato A4, quando impressa, devendo refletir de forma legivel, direta e objetiva, as
informacgoes expressamente solicitadas no respectivo anexo.

§ 3° A segao 2 do prospecto, denominada Principais Caracteristicas da Oferta, deve apresentar
as caracteristicas da operagao e conter as informagdes fundamentais de que os investidores necessitem
para compreender a natureza do emissor e caracteristicas dos valores mobiliarios ofertados, devendo
adicionalmente:

| - ser elaborada de forma que possa ser lida independentemente das demais partes do
prospecto;

Il - ser coerente com as demais partes do prospecto, sem reproduzir desnecessariamente
informacgoes ja contidas neste documento; e

Il - possuir numero maximo de 15 (quinze) paginas de formato A4, quando impressa.

§ 4° O emissor de valores mobiliarios objeto de oferta publica secundaria, observado o disposto
no art. 157, § 5° da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, deve fornecer ao ofertante as informacgoes e
os documentos necessarios para a elaboragao dos documentos da oferta, se obrigatérios por esta
Resolucao, devendo o emissor ser ressarcido por todos os custos que incorrer na coleta, elaboragao,
preparacao e entrega de informagoes ou documentos adicionais aqueles que periodicamente ja fornece
ao mercado.

§ 5° A SRE pode exigir do ofertante e do emissor, quando este nao for ofertante, inclusive com
vistas a inclusao no prospecto, as informagodes adicionais que julgar adequadas, além de adverténcias e
consideragdes que entender cabiveis para a analise e compreensao do prospecto pelos investidores
destinatarios da oferta.

§ 6° Caso haja previsao de aumento da quantidade ofertada de valores mobiliarios, bem como
no caso de outorga de opcao de distribuicdo de lote suplementar, nos termos dos arts. 50 e 51, a
quantidade maxima de valores mobiliarios adicionais que podem vir a ser distribuidos deve constar do
prospecto.

§ 7° No caso de ofertas publicas que envolvam a emissao de ativos para os quais nao estejam
previstos procedimentos, informagdes e documentos especificos, deve ser seguido o modelo, ou uma
combinacao de modelos, cujas caracteristicas mais se aproximem do valor mobiliario ofertado, sem
prejuizo de a SRE poder estabelecer o conteudo adicional para o respectivo prospecto.

§ 8° No caso elencado no inciso IX do art. 26 ("debéntures incentivadas emitidas por SPE"), a
capa do prospecto preliminar, se utilizado, e do definitivo deve conter em destaque:

| - o numero e a data de publicagao da portaria de aprovagao do ministério setorial responsavel;

Il - o compromisso de alocagao dos recursos obtidos no projeto de investimento aprovado.

§ 9° As condigOes estipuladas no prospecto devem ser observadas pelo emissor, ofertante,
instituicoes participantes do consorcio de distribuicdo e demais pessoas vinculadas a oferta, nas suas
respectivas esferas de competéncia, mesmo apods o encerramento da oferta.

Art. 18. O prospecto deve obrigatoriamente:

| - ser apresentado na ordem especifica estabelecida no respectivo anexo a esta Resolugao;
Il - ter apresentacao e disposicao que facilitem a leitura; e

Il - ser escrito com caracteres de tamanho legivel.

§ 1° As secoes e subsecdes elencadas nos respectivos anexos a esta Resolugao nao podem ser
suprimidas, alteradas, renomeadas, ou ter sua ordem alterada.
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§ 2° A adicao de segdes que nao constem do respectivo anexo a esta Resolugao deve ser
realizada apos as mandatorias.

Subsecao Il - Fatores de Risco

Art. 19. Os principais fatores de risco elencados no prospecto, conforme o inciso VI do art. 17,
devem ser:

| - especificos em relagdo ao valor mobiliario, a oferta, ao emissor e ao terceiro garantidor; e
Il - materiais para a tomada de decisao de investimento.

§ 1° A materialidade de cada fator de risco relativo ao emissor deve ser compativel com o
conteudo do respectivo formulario de referéncia, nos casos em que esse € exigido pela regulamentagao.

§ 2° O ofertante deve avaliar a materialidade dos fatores de risco durante a elaboracao do
prospecto com base na probabilidade de ocorréncia e na magnitude do impacto negativo, caso
concretizado.

§ 3° Deve ser apresentada uma descricao adequada de como cada fator de risco elencado
pode afetar o emissor, o valor mobiliario, e o terceiro garantidor, sendo aceito que a materialidade seja
expressa em uma escala qualitativa de risco "menor, médio e maior".

§ 4° Os fatores de risco devem ser dispostos de maneira que o fator de maior materialidade seja
apresentado em primeiro lugar, seguido pelos demais em ordem decrescente.

Subsecao Il - Prospecto Preliminar

Art. 20. O prospecto preliminar deve atender a todas as condigdes de um prospecto definitivo,
exceto por nao conter:

| - o numero de registro da oferta na CVM; e
Il - o preco ou a taxa de remuneragao definitivos.

§ 1° O precgo ou a taxa de remuneragao previstos no inciso Il do caput podem ser apresentados
sob a forma de faixa de variagao, hipétese em que as demais informagdes que dela dependam devem ser
apresentadas, no minimo, com base no valor médio da faixa de variagao.

§ 2° O prospecto preliminar deve ser utilizado, até a divulgagao do anuncio de inicio, nas ofertas
em que a divulgacao de prospecto seja exigida e em que haja previsao de:

| - recebimento de reservas;
Il - procedimento de precificagao, com ou sem recebimento de reservas; ou
Il - utilizagao de material publicitario.

§ 3° Em adigao aos dizeres previstos nos Anexos "A" a "E", os seguintes dizeres devem constar da
capa do prospecto preliminar, com destaque:

| - "PROSPECTO PRELIMINAR" e a respectiva data de edigao;

Il - "O prospecto definitivo estara disponivel em [paginas da rede mundial de computadores do
ofertante, dos coordenadores, das instituicdes participantes do consorcio de distribuicao, se houver, das
entidades administradoras de mercado organizado de valores mobiliarios no qual os valores mobiliarios do
emissor sejam admitidos a negociagao e da CVM.]";

Il - "E admissivel o recebimento de reservas, a partir de [dial de [més] de [ano]. Os pedidos de
reserva sao irrevogaveis e serao quitados apods o inicio do periodo de distribuicdo conforme os termos e
condicoes da oferta, exclusivamente na hipotese de estar previsto o recebimento de reservas para
subscricao ou aquisicao;

IV - "As informacgdes contidas neste prospecto preliminar estdao sob andlise da Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM, a qual ainda nao se manifestou a seu respeito., nos casos de oferta com rito de
registro ordinario de distribuicao; e

V - "As informagoes contidas neste prospecto preliminar nao foram analisadas pela Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM!", nos casos de oferta com rito de registro automatico de distribuicao.
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§ 4° Aplicam-se ao prospecto preliminar as disposigdes dos arts. 16 a 19.
Subsecao IV - Tratamento dos Casos de Informagoes nao Contidas no Prospecto

Art. 21. Durante o intervalo compreendido entre o inicio do periodo de oferta a mercado e o
inicio do periodo de distribuicao, na hipotese de informagdes relevantes terem sido fornecidas diretamente
pelo ofertante, instituicdo participante do consorcio de distribuicao agindo em nome do ofertante, ou
pessoas que com estes estejam trabalhando ou os assessorando de qualquer forma, a investidores
especificos, incluindo as informagdes divulgadas no contexto de reunides e apresentagdes relacionadas
com a oferta, e observado o disposto nos arts. 65, § 6°, inciso Ill, 67 a 69, o ofertante e o coordenador lider
devem imediatamente:

| - incluir tais informagdes no prospecto preliminar, utilizando os locais e meios de divulgagao
elencados no art. 13 para sua disseminagao; ou

Il - nos casos previstos nesta Resolucdao em que ¢é dispensada a elaboracao de um prospecto,
divulgar tais informagdes a todos os demais investidores aos quais a oferta € dirigida, inclusive a parcela
prevista no art. 53.

Art. 22. Na hipotese em que se verifique, enquanto a oferta estiver em distribuicao, qualquer
imprecisao ou mudanca relevante nas informagdes contidas no prospecto definitivo, notadamente
decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo ou anterior ndao considerado no
prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a decisao de investimento, o ofertante
e o coordenador lider devem suspender imediatamente a distribuicdo até que se proceda:

| - a devida divulgacgao ao publico da modificagao da oferta;

Il - a complementagao do prospecto ou publicagao de suplemento;
Il - a atualizagdo da lamina; e

IV - a atualizacao dos demais documentos da oferta.

Paragrafo unico. As alteragdes acima referidas devem observar o disposto no art. 67, e as
eventuais manifestagdes ja recebidas estao sujeitas ao disposto no art. 69, § 1°.

Secao IV - Lamina da Oferta

Art. 23. A ldmina da oferta deve ser elaborada pelo ofertante em conjunto com o coordenador
lider em adicao ao prospecto e de forma consistente com ele, servindo para sintetizar o seu conteudo e
apresentar as caracteristicas essenciais da oferta, a natureza e os riscos associados ao emissor, as
garantias, e aos valores mobiliarios.

§ 1° A lamina da oferta ndo € obrigatoria nas ofertas em que a elaboragao do prospecto €
dispensada.

§ 2° A ldmina da oferta deve:
| - ser util para fins da decisao de investimento;

Il - ser escrita de forma clara, concisa e efetiva quanto ao objetivo de permitir que o publico
investidor em geral compreenda a oferta;

[l - ser precisa, apropriadamente balanceada na énfase dada a informagdes positivas e
negativas, e nao deve induzir o investidor a erro;

IV - ser de facil leitura e escrita em linguagem simples, abstendo-se de fazer comentarios por
referéncia ao prospecto nas secoes destinadas a sintetizar as informagoes solicitadas;

V - seguir o modelo e os requisitos de topicos abordados na ordem apresentada nos Anexos F a
J desta Resolucao;

VI - estabelecer, adicionalmente, os termos e condigdes gerais da oferta; e

VIl - ser elaborada de forma a permitir a leitura adequada inclusive em dispositivos eletrénicos
moveis, programas e aplicativos em geral.

§ 3° A descrigao dos fatores de risco na lamina da oferta deve ser relevante para a oferta em
questao e ser exclusivamente elaborada em beneficio da compreensao da oferta por parte dos
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investidores, abstendo-se o ofertante de formular declaragdes de carater genérico sobre os riscos de
investimento, e de limitar sua responsabilidade ou de quaisquer pessoas que atuem em seu nome.

§ 4° Devem ser listados os 5 (cinco) principais fatores de risco, em ordem decrescente de
materialidade, com base na probabilidade de ocorréncia e na magnitude do impacto negativo, caso
concretizado.

§ 5° A probabilidade de ocorréncia e a magnitude do impacto negativo dos fatores de risco
devem ser expressas em uma escala qualitativa de niveis "menor, médio e maior", quando requerido nos
anexos a esta Resolucao.

Secao V - Responsabilidade sobre as Informagoes

Art. 24. O ofertante € o responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdao, consisténcia e
atualidade dos documentos da oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a oferta
publica de distribuicao.

§ 1° O coordenador lider deve tomar todas as cautelas e agir com elevados padrbées de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que as informagoes prestadas
pelo ofertante, inclusive aquelas eventuais ou periodicas constantes da atualizagao do registro do emissor
na CVM e as constantes do estudo de viabilidade econédmico-financeira do empreendimento, se aplicavel,
sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da oferta.

§ 2° Em caso de oferta secundaria que nado seja realizada pelo emissor ou pelo seu acionista
controlador, cabe ao ofertante, no que se refere a informagdes do emissor, somente a responsabilidade
prevista no § 1° deste artigo.

§ 3° O coordenador lider e o ofertante, este ultimo na hipdtese do § 2° apenas, devem manter a
disposicao da CVM, nos termos do inciso XV do art. 83, a documentacdo comprobatoria de sua diligéncia
para fins de cumprimento do disposto no § 1°.

§ 4° Na hipotese de o ofertante nao pertencer ao grupo controlador do emissor, ou nao atuar
representando o mesmo interesse de acionista controlador do emissor, € este lhe negar acesso aos
documentos e informagdes necessarios a elaboracao do prospecto, o ofertante deve fornecer toda a
informacgao relevante que lhe estiver disponivel ou que possa obter em registros e documentos publicos,
dar divulgacao deste fato nos documentos da oferta, inclusive no prospecto, devendo requerer que a CVM
exija do emissor a complementagao das informagoes indicadas pelo ofertante, necessarias ao registro da
oferta publica.

CAPITULO IV - RITOS, PROCEDIMENTO E PRAZOS PARA OBTENCAO DO REGISTRO DA OFERTA
Secgao | - Requerente, Documentos Exigidos e Condicoes

Art. 25. O registro de oferta publica de distribuigao deve ser requerido a CVM pelo ofertante, em
conjunto com o coordenador lider da distribuicao, sendo os documentos exigidos para requerimento e
concessao do registro da oferta submetidos a CVM pelos meios e formatos de transmissao eletrénica por
ela especificados, conforme a seguir discriminados de acordo com o rito de registro utilizado.

§ 1° A definicao do rito de registro e da documentagao que deve ser preparada para fins da
oferta dependem da natureza do emissor, do tipo de valor mobiliario ofertado e do publico destinatario da
oferta, conforme o disposto nas Secoes Il e lll deste Capitulo V.

§ 2° As ofertas publicas de emissores nao registrados na CVM apenas podem ser destinadas a
investidores profissionais.

Secao Il - Rito de Registro Automatico de Distribuicao
Subsecao | - Emissores e Valores Mobiliarios Elegiveis

Art. 26. O registro da oferta nao se sujeita a analise prévia da CVM e a distribuicao pode ser
realizada automaticamente se cumpridos os requisitos e procedimentos elencados no art. 27 nos casos de
oferta publica:

| - inicial de distribuicdo de acdes, bdnus de subscricdo, debéntures conversiveis ou
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permutaveis em agdes e de certificados de deposito sobre estes valores mobiliarios de emissores
registrados em fase operacional quando o requerimento de registro for previamente analisado por
entidade autorreguladora autorizada pela CVM nos termos do convénio ("IPO de agdes com analise via
convénio"), sujeita a apresentagao dos documentos previstos nos arts. 16 e 23;

Il - subsequente de distribuicao de agdes, bonus de subscricao, debéntures conversiveis ou
permutaveis em agdes e de certificados de deposito sobre estes valores mobiliarios de emissores em fase
operacional ("subsequente de agdes") destinada:

a) exclusivamente a investidores profissionais;

b) exclusivamente a investidores qualificados, sujeita a apresentagao dos documentos previstos
nos arts. 16 e 23; ou

c) inclusive ao publico investidor em geral quando o requerimento de registro for previamente
analisado por entidade autorreguladora autorizada pela CVM nos termos do convénio;

Il - subsequente de distribuicao de agdes, bénus de subscricao, debéntures conversiveis ou
permutaveis em acdes e de certificados de deposito sobre estes valores mobilidrios de emissor de agdes
com grande exposicao ao mercado - EGEM ("subsequente de a¢des de EGEM") destinada:

a) exclusivamente a investidores profissionais; ou

b) inclusive ao publico investidor em geral, sujeita a apresentagcao dos documentos previstos
nos arts. 16 e 23;

IV - de distribuicao de debéntures nao-conversiveis ou nao-permutaveis em agodes, ou de outros
tipos de valores mobiliarios representativos de divida de emissor frequente de valores mobiliarios de
renda fixa - EFRF destinada ("debéntures simples de emissor frequente de divida"):

a) exclusivamente a investidores profissionais, observado o disposto no inciso | do art. 86; ou

b) inclusive ao publico investidor em geral, sujeita a apresentagcdo dos documentos previstos
nos arts. 16 e 23;

V - de distribuicao de debéntures nao-conversiveis ou nao-permutaveis em agdes, ou de outros
tipos de valores mobiliarios representativos de divida de emissor em fase operacional registrado nas
Categorias A e B ("debéntures simples") destinada exclusivamente a:

a) investidores profissionais, observado o disposto no inciso Il do art. 86;
b) investidores qualificados, observado o disposto no inciso Il do art. 86; ou

c) inclusive ao publico investidor em geral quando ("debéntures simples de emissor registrado
para o publico em geral nas hipoteses de registro automatico"):

1. o requerimento de registro for previamente analisado por entidade autorreguladora
autorizada pela CVM nos termos do convénio;

2. se tratar de titulos com caracteristicas idénticas, exceto pela taxa de remuneragao, inclusive
com o mesmo vencimento, aos distribuidos em oferta publica anterior destinada publico investidor em
geral (reabertura de séries); ou

3. se tratar de titulo padronizado, de acordo com modelo definido por entidade autorreguladora
e que seja previamente aprovado pela CVM;

VI - inicial de distribuicdo de cotas de fundo de investimento fechado nao exclusivo (‘cotas de
fundo fechado") destinada exclusivamente a:

a) investidores profissionais, observado o disposto no inciso Il do art. 86;
b) investidores qualificados, observado o disposto no inciso lll do art. 86; ou

¢) inclusive ao publico investidor em geral quando o requerimento de registro for previamente
analisado por entidade autorreguladora autorizada pela CVM nos termos do convénio (“inicial de fundo
fechado destinada ao publico investidor em geral com analise via convénio");

VIl - subsequente de distribuicdo de cotas de fundo de investimento fechado destinada ao
publico investidor em geral, excetuados os casos de mudancas na politica de investimento do fundo ou de
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ampliagdo de seu publico-alvo desde a realizagcdao da ultima oferta publica de distribuicao de cotas
registrada ("subsequente de fundos fechados destinada ao publico investidor em geral sem mudanga na
politica de investimento ou ampliagao de publico-alvo");

VIl - de distribuicao de titulos de securitizagao emitidos por companhias securitizadoras
registradas na CVM ("titulos de securitizagao") destinada exclusivamente a:

a) investidores profissionais, observado o disposto no inciso Il do art. 86;
b) investidores qualificados, observado o disposto no inciso Ill do art. 86; ou
c) inclusive ao publico investidor em geral quando:

1. o requerimento de registro for previamente analisado por entidade autorreguladora
autorizada pela CVM nos termos do convénio ("titulos de securitizagdo com analise via convénio");

2. se tratar de titulos com caracteristicas idénticas, exceto pela taxa de remuneragao, inclusive
com mesmo instrumento de lastro, vinculado a risco corporativo unico e mesma data de vencimento, aos
distribuidos em oferta publica anterior destinada publico investidor em geral (reabertura de séries); ou

3. o devedor do lastro for unico e se enquadrar como EFRF ou EGEM;

IX - de debéntures nao conversiveis emitidas por sociedade de proposito especifico, constituida
sob a forma de sociedade por agoes, relacionada a captagao de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produgao econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal, de acordo com os requisitos da lei que trata de incentivos tributarios a tais titulos,
destinada exclusivamente a investidores qualificados ("debéntures incentivadas emitidas por SPE");

X - de valores mobiliarios representativos de divida quando o emissor nao for registrado na CVM
("divida de emissor nao registrado"), observado o disposto no § 2° do art. 25;

Xl - de distribuicao de certificados de depdsito de valores mobilidrios no ambito de programa de
BDR Patrocinado:

a) Nivel |, e
b) Nivel II;

XIl - subsequente de distribuicao de certificados de depdsito de valores mobilidrios no ambito
de programa de BDR Patrocinado Nivel lll, exclusivamente nos casos de programa BDR Nivel Il em que
houve oferta inicial por rito de registro ordinario ("subsequente de BDR Patrocinado Nivel Ill");

XIlIl - destinada inclusive ao publico investidor em geral para colocagao em bolsa de valores de
acoes oriundas de distribuicao primaria decorrente de aumento de capital privado, em volume superior a
5% (cinco por cento) da emissao e inferior a 1/3 (um terco) das agdes em circulagao no mercado,
considerando as novas agoes ofertadas para o calculo das agdes em circulagao, desde que os valores
mobiliarios ja estejam admitidos a negociacdo em mercado organizado ("sobras de aumento de capital
privado"); e

X1V - de distribuicao de valores mobiliarios representativos de divida destinada exclusivamente
a credores de emissor em recuperagao judicial ou extrajudicial ("emissores em plano de recuperagao"), nos
termos de plano de recuperacgao judicial ou extrajudicial homologado em juizo, observado o disposto no
inciso VI do art. 86.

§ 1° Nas hipoteses constantes dos incisos do caput deste artigo:

| - devem ser observadas as restricoes a negociacdo dos valores mobilidrios ofertados
elencadas no Capitulo VII; e

Il - deve ser dada ciéncia ao investidor por meio de aviso em destaque na capa do prospecto e
na lAmina da oferta, nos casos em que exigidos por esta Resolugao, de que:

a) a CVM nao realizou analise prévia do conteudo do prospecto, nem dos documentos da oferta;

b) pode haver restricdes a revenda dos valores mobiliarios, descrevendo quais sao estas, nos
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casos aplicaveis.

§ 2° Consideram-se companhias securitizadoras registradas, para fins do inciso VIIl do caput, as
sociedades de proposito especifico que sejam subsidiarias integrais de companhias securitizadoras
registradas na CVM, nos termos da regulamentagao que dispde sobre as companhias securitizadoras de
direitos creditorios.

Subsecao Il - Requerimento de Registro Automatico

Art. 27. Os seguintes documentos e condigcoes sao exigidos para requerimento e concessao do
registro da oferta publica de distribuicao que siga o rito automatico:

| - caso o publico-alvo da oferta seja composto exclusivamente por investidores profissionais:

a) pagamento da taxa de fiscalizagdo, nos termos da lei que trata da taxa de fiscalizagdo dos
mercados de titulos e valores mobiliarios;

b) formulario eletronico de requerimento da oferta preenchido por meio de sistema de registro
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

c) nos casos de ofertas de emissores registrados, declaracdo de que o registro de emissor
encontra-se atualizado; e

I - caso o publico-alvo da oferta ndo seja composto exclusivamente por investidores
profissionais, ressalvado o disposto no § 1°, além dos documentos e requisitos identificados no inciso |, sao
exigidos:

a) ldmina da oferta;
b) prospecto definitivo ou preliminar, observado o art. 20; e

c) declaragao contendo memoria de calculo demonstrando que o emissor se enquadra na
definicdo de EGEM ou de EFRF, quando for o caso;

§ 1° A lamina e os prospectos preliminar e definitivo ndo sao exigidos nas ofertas de cotas de
fundo de investimento financeiro fechado destinadas exclusivamente a investidores qualificados.

§ 2° Caso o cronograma da oferta preveja o inicio do periodo de oferta a mercado, nos termos
do art. 57, anteriormente a concessao do registro, o requerimento de registro da oferta pode ser realizado
na pendéncia de documentos, aditamentos e informagdes, desde que relacionados exclusivamente a
definicdo do preco ou remuneracao do valor mobiliario objeto da distribuicdo, situacao notadamente
aplicada:

| - nas hipoteses dos incisos | e Il do caput, a informagao do preco ou remuneracao do valor
mobiliario contida no formulario eletronico de requerimento da oferta; e

Il - na hipotese do inciso Il do caput, a informacgao do preco ou remuneragao do valor mobiliario
contida na lamina da oferta.

§ 3° Nos casos mencionados no § 2°, a concessao do registro automatico da oferta se dara no
momento da submissao das informagoes e documentos pendentes, que devem ser apresentados em
periodo nao superior a 90 (noventa) dias apos a data do requerimento de registro da oferta, sob pena de
nao concessao do registro.

§ 4° A partir do requerimento do registro, o coordenador lider deve manter a disposicao da CVM
os seguintes documentos relacionados as ofertas publicas submetidas ao rito de registro automatico de
distribuicao:

| - documento da deliberacdo sobre a aprovacdo da emissao ou distribuicao dos valores
mobiliarios tomada pelos orgaos societarios competentes do ofertante e das decisdes administrativas
exigiveis, bem como a documentagao de suporte para as referidas deliberagoes;

Il - ato que deliberou o preco de emissao das acdes, quando aplicavel,

Il - contrato de distribuicao de valores mobiliarios assinado, do qual devem constar as clausulas
relacionadas no Anexo K a esta Resolucao, e respectivos termos de adesao;

IV - contratos de estabilizacao de precos ou de garantia de liquidez, se houver; e
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V - declaragao da bolsa de valores ou da entidade do mercado de balcao organizado
informando do deferimento do pedido de admissao a negociacao do valor mobiliario, se for o caso,
condicionado apenas a obtencao do registro na CVM.

§ 5° Adicionalmente as demais exigéncias deste artigo, para fins de recebimento de reservas,
coleta de intencdes de investimento e inicio da distribuicao, nos casos elencados no caput do art. 26, as
seguintes condicoes devem ser satisfeitas:

| - o emissor registrado deve estar em conformidade com as obrigagcdes de envio de
informacgoes periddicas aplicaveis ao emissor nos termos de regulamentacao especifica;

Il - exceto no caso do inciso VIl do caput do art. 26 ("titulos de securitizagao"), as demonstragdes
financeiras que servem de base para a distribuicdo automatica de oferta publica e instrugcdao do processo
de registro na CVM nado podem estar acompanhadas de relatdrio da auditoria independente que contenha
opiniao modificada sobre as demonstragdes financeiras ou secao separada contendo incerteza relevante
relacionada a continuidade operacional; e

Il - as entidades administradoras de mercados organizados em que serao admitidas a
negociagao os valores mobiliarios objeto de distribuicao por meio do rito de registro automatico devem:

a) firmar e dar publicidade a declaracao de autorizagao para a realizacao da distribuicao por
meio do rito de registro automatico; e

b) adotar procedimentos preestabelecidos, formalizados e passiveis de verificagao para auxiliar
a observancia das restricbes a negociacao aplicaveis em cada caso, conforme as exigéncias desta
Resolucao.

§ 6° O disposto nos incisos | e Il do § 5° se aplica ao emissor registrado cujo valor mobiliario seja
lastro unico das operagdes a que se refere o inciso VIl do caput do art. 26.

§ 7° Nos casos elencados nos incisos |, ll, alinea "c', V, alinea "c", e VIII, alinea "c" do caput do art.
26, o requerimento de registro previamente analisado por entidade autorreguladora deve ser submetido
acompanhado:

| - dos documentos necessarios para o registro da respectiva oferta publica de distribuicao, de
acordo com o publico-alvo destinatario da oferta, conforme previsto nesta Resolugao; e

Il - de relatorio técnico elaborado pela entidade autorreguladora conveniada nos termos
estabelecidos pelo convénio que nao aponte obice ou condigdes para o deferimento do registro da oferta
publica.

§ 8° A entidade autorreguladora deve manter a disposicao da CVM todas as correspondéncias e
informacgoes trocadas entre a entidade autorreguladora e o ofertante em relagdo ao pedido de registro sob
analise.

§ 9° O ofertante deve divulgar ao mercado que protocolou o pedido de analise prévia para
registro de oferta publica de distribuicao na entidade autorreguladora, na data do protocolo, ressalvado o
disposto no art. 34.

§ 10. Ao analisar os pedidos de registro, a entidade autorreguladora conveniada nao pode
facultar ou admitir a substituicdo de documentos, informagdes ou procedimentos obrigatorios impostos
por esta Resolugao.

Secao lll - Rito de Registro Ordinario de Distribuigao
Subsecao | - Emissores e Valores Mobiliarios

Art. 28. O rito de registro ordinario de distribuigao de valores mobiliarios € aquele que se sujeita
a analise prévia da CVM para a obtengao do registro, conforme o procedimento e os requisitos elencados
no art. 29, e deve ser obrigatoriamente seguido nos casos de oferta publica:

| - inicial de distribuicdo de agdes, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis ou
permutaveis em acodes e de certificados de deposito sobre estes valores mobiliarios, ressalvado o caso
previsto no inciso | do art. 26;

Il - subsequente de distribuicao de agdes, bonus de subscricao, debéntures conversiveis ou
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permutaveis em agodes e de certificados de deposito sobre estes valores mobiliarios:
a) em que exista obrigagcao de elaboragao de estudo de viabilidade econdmico-financeira;

b) destinada ao publico investidor em geral, ressalvados os casos previstos nos incisos Il, alinea
"c", e lll do art. 26;

Il - de distribuicao de debéntures ou de outros tipos de valores mobiliarios representativos de
divida de emissor registrado nas Categorias A e B destinada ao publico investidor em geral, ressalvado o
caso previsto no inciso V, alinea "c", do art. 26;

IV - inicial ou subsequente de distribuicao de cotas de fundos de investimento fechados

destinada ao publico investidor em geral, ressalvados os casos previstos no inciso VI, alinea "c", e inciso VII
do art. 26;

V - de distribuicao de titulos de securitizagao emitidos por companhia securitizadora registrada
na CVM destinada ao publico investidor em geral, ressalvado o caso previsto no inciso VIII, alinea "c", do art.
26,

VI - inicial de distribuicao de certificados de depodsito de valores mobiliarios destinada ao
publico investidor em geral no ambito de programa de BDR Patrocinado Nivel lll; e

VIl - de distribuicdo de quaisquer outros valores mobiliarios ndo previstos no art. 26.

§ 1° Na hipotese de valores mobiliarios de emissao de emissor em fase pre-operacional a oferta
mencionada no inciso | do caput:

| - somente pode ser distribuida para investidores qualificados; e
Il - nao é admitida a analise prévia do requerimento de registro por entidades autorreguladoras.

§ 2° Na distribuicao dos valores mobiliarios na oferta citada no § 1° deve ser dada ciéncia ao
investidor, por meio de aviso em destaque no prospecto e na lamina da oferta, que ha vedagdes que se
aplicam a revenda dos valores mobiliarios até que estejam satisfeitas as condigdes elencadas nos arts. 84
e, se aplicavel, 85.

Subsecao Il - Requerimento de Registro no Rito de Registro Ordinario

Art. 29. Os seguintes documentos e condigdes sao exigidos para requerimento do registro da
oferta publica de distribuicao que siga o rito de registro ordinario:

| - pagamento da taxa de fiscalizagdo, nos termos da lei que trata da taxa de fiscalizagdao dos
mercados de titulos e valores mobiliarios;

Il - formulario eletrénico de requerimento da oferta preenchido por meio de sistema de registro
disponivel em pagina na rede mundial de computadores;

Il - cépia do documento original da deliberagao sobre a aprovagao da emissao ou distribuicao
dos valores mobiliarios tomada pelos 6rgaos societarios competentes do ofertante e das decisdes
administrativas exigiveis, com todos os documentos que fizeram ou serviram de base para as referidas
deliberagoes;

IV - copia de documento da emissao e seus aditamentos, tais como escritura de debéntures,
termos de securitizagdo e nota promissoria, quando aplicaveis, acompanhado do protocolo de
requerimento de registro perante as autoridades competentes;

V - lAmina da oferta;

VI - prospecto definitivo ou preliminar, neste caso se for empregado procedimento de coleta de
intengdes de investimento, admitindo-se minuta nos termos do art. 41;

VIl - estudo de viabilidade econémico-financeira do emissor, com o conteudo minimo definido
nos Anexos A e C, quando o emissor nao for uma SPAC e:

a) a oferta tenha por objeto a constituicdo do emissor;
b) o emissor seja companhia em fase pre-operacional; ou

¢) os recursos captados na oferta sejam preponderantemente destinados a investimentos em
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atividades ainda nao desenvolvidas pelo emissor e que sejam alheias aos negocios ordinarios do emissor;
e

VIII - outras informagdes ou documentos exigidos pela CVM em regulamentagao especifica.
§ 1° Para a concessao do registro da oferta sao exigidos:
| - copia do ato que deliberou o preco de emissao das agdes, quando aplicavel,

Il - contrato de distribuicao de valores mobiliarios assinado, do qual devem constar, entre outras,
obrigatoriamente, as clausulas relacionadas no Anexo K a esta Resolugao;

Il - contratos de estabilizagao de pregos ou de garantia de liquidez, se houver;
IV - outros contratos relacionados a oferta;

V - declaragcdo da bolsa de valores ou da entidade do mercado de balcao organizado
informando do deferimento do pedido de admissdo a negociacao do valor mobiliario, se for o caso,
condicionado apenas a obtencao do registro na CVM; e

VI - copia do documento que formaliza a emissao, devidamente registrado na forma prevista na
lei, e copias de seus aditamentos devidamente protocolados perante as autoridades competentes, nos
casos em que o registro de tais aditamentos seja exigido por lei.

§ 2° Caso o cronograma da oferta preveja o inicio do periodo de oferta a mercado anteriormente
a concessao do registro, nos termos do art. 57, o requerimento de registro da oferta pode ser apresentado
com documentos e informagoes pendentes, desde que relacionados exclusivamente ao preco ou a
remuneracao do valor mobiliario objeto da distribuigao.

§ 3° Ressalvado o disposto no § 2°, o periodo de oferta a mercado so pode iniciar:
| - apos o envio a CVM de todos os documentos exigidos para registro da oferta;

Il - se o emissor registrado estiver em conformidade com as obrigagdes de envio a CVM de
informacgoes periddicas aplicaveis nos termos da regulamentagao especifica; e

lll - se as demonstragdes financeiras que servem de base para a oferta publica e instrugcao do
processo de registro na CVM nado estiverem acompanhadas de relatério da auditoria independente que
contenha opinidao modificada sobre as demonstragdes financeiras ou secao separada contendo incerteza
relevante relacionada a continuidade operacional.

§ 4° Os documentos apresentados no requerimento de registro da oferta em forma de minuta
devem ser submetidos em versoes finais e, se for o caso, assinadas até o inicio do periodo de oferta a
mercado ou até o prazo final para a concessao do registro da oferta.

Art. 30. A SRE pode, a qualquer tempo:

| - exigir a adequacao das informagdes prestadas as disposicoes legais e regulamentares
pertinentes; ou

Il - suspender ou cancelar a oferta de distribuigao, nos termos do art. 70.
Subsecao Ill - Andlise Reservada de Requerimentos de Registro

Art. 31. Caso seja requerida, a analise do requerimento do registro de oferta publica de
distribuicdo seguindo o rito de registro ordinario pode ser conduzida pela SRE de forma reservada,
conforme os prazos e procedimentos constantes da Subsecao IV da Secao lll deste Capitulo, até a data em
que ocorrer o deferimento do registro ou a divulgagao de prospecto, preliminar ou definitivo, o que ocorrer
primeiro.

§ 1° E facultado ao ofertante dar publicidade a existéncia do pedido de oferta, restringindo o
tratamento reservado apenas aos documentos submetidos a SRE para fins de analise do requerimento do
registro.

§ 2° O ofertante pode requerer, a qualquer momento, o término do carater reservado da analise
do requerimento do registro da oferta por parte da SRE.

§ 3° Na hipotese de oferta publica secundaria, ndo e afastado o dever de cooperagao do
emissor, conforme o § 4° do art. 17, que deve ser exercido levando em consideragao o carater reservado do
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requerimento de registro.

Art. 32. A conducgao da analise reservada prevista no art. 31 somente é possivel se solicitada
simultaneamente com o protocolo inicial do requerimento de registro da oferta publica de distribuigao.

§ 1° O ofertante deve declarar no requerimento de registro da oferta a justificativa para o sigilo,
incluindo, nos termos da Lei de Acesso a Informacgao - LAI, as razdes pelas quais a sua divulgagao pode
representar vantagem competitiva a outros agentes econémicos ou pdér em risco interesse legitimo do
ofertante, sendo que, uma vez apresentada tal declaracao, o tratamento reservado deve ser deferido pelas
areas técnicas.

§ 2° Na hipotese de solicitagdo de analise reservada de requerimento de registro de oferta
subsequente, o emissor deve indicar o periodo durante o qual tal informacao deve se manter reservada se
houver desisténcia ou indeferimento.

Art. 33. As entidades administradoras de mercados organizados em que sao admitidas a
negociacdo os valores mobilidrios objeto da oferta publica de distribuicdo também devem adotar
procedimentos para garantir o sigilo do pedido de analise de registro da oferta publica.

Art. 34. As entidades autorreguladoras autorizadas pela CVM que conduzam analises prévias de
requerimento de registro também devem adotar procedimentos que garantam o sigilo dos seus processos
de analise, ficando o ofertante que solicitar a analise reservada dispensado da divulgagao desta
solicitagao.

Art. 35. Caso o requerimento de registro de oferta publica de distribuicao submetida a analise
reservada tenha escapado do controle, o ofertante deve, observadas as regras aplicaveis acerca da
divulgacao de informagoes, proceder a imediata divulgagao sobre o requerimento de registro, bem como
informar a SRE para que seja dada publicidade ao requerimento de registro, conforme o caso, sem prejuizo
da avaliacdo de eventuais responsabilidades e da eventual suspensao da analise de pedido da oferta.

§ 1° No caso em que se tenha perdido o controle da informagao, nos termos do caput, € possivel
a manutencao do tratamento reservado, por parte da CVM, dos documentos que subsidiam a analise do
requerimento do registro, caso o ofertante assim o solicite imediatamente apos a divulgacao de que trata
o caput.

§ 2° Na hipotese do caput, na auséncia de divulgagao por parte do ofertante, a SRE deve dar
publicidade ao requerimento de registro, devendo conferir tratamento publico ao processo de registro.

Subsecao IV - Prazos de Analise - Rito de Registro Ordinario de Distribuicao

Art. 36. A SRE deve concluir a analise do requerimento de registro da oferta no prazo maximo de
60 (sessenta) dias, contado da data do protocolo de todos os documentos elencados no art. 29, sendo o
registro automaticamente deferido se ndo houver manifestagcao da SRE neste prazo.

Art. 37. Caso qualquer dos documentos elencados no art. 29, necessarios a analise do pedido de
registro da oferta, ndo seja protocolado no momento do requerimento, o prazo de que trata o art. 36 €
contado da data do protocolo do ultimo documento que complete a instrucdao do processo de
requerimento de registro.

§ 1° A SRE deve informar, no prazo de ate 10 (dez) dias contado do protocolo, sobre a suficiéncia
dos documentos submetidos e quais documentos ou informagdes estao faltando.

§ 2° A suficiéncia de que trata o § 1° se consubstancia por meio da observancia dos aspectos
mencionados no art. 41.

§ 3° Para a complementagao da documentagao necessaria a instrugao do pedido de registro, &
concedido prazo de 10 (dez) dias uteis.

Art. 38. No prazo de 20 (vinte) dias uteis da apresentacao de todos os documentos necessarios
a instrucao do pedido de registro, a SRE pode suspender o prazo de andlise de que trata o art. 36,
mediante emissao de oficio com exigéncias ao requerente.

§ 1° Para o atendimento das eventuais exigéncias referidas no caput, € concedido prazo de 40
(quarenta) dias uteis.
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§ 2° O prazo para o cumprimento das exigéncias pode ser prorrogado uma unica vez, por
periodo nao superior a 20 (vinte) dias uteis, mediante a prévia apresentacdo de pedido fundamentado
pelos interessados.

§ 3° No atendimento as exigéncias formuladas pela SRE, os documentos devem ser
apresentados em duas versoes:

| - a primeira, contendo o documento originalmente submetido, incluindo:

a) indicagao das alteragcdes determinadas pela SRE e aquelas que nao decorram do
cumprimento de tais determinacoes; e

b) explicacdo sobre cada questao levantada pela SRE; e
Il - a segunda, sem quaisquer marcas.

§ 4° A partir do recebimento de todos os documentos e informagdes em cumprimento das
exigéncias formuladas, a SRE tem 10 (dez) dias uteis para se manifestar sobre o pedido de registro, o qual
€ automaticamente obtido se nao houver manifestagcao da SRE neste prazo.

§ 5° Decorrido o prazo previsto no § 4°, caso restem exigéncias inicialmente formuladas que nao
tenham sido plenamente atendidas ou caso as alteragdes em documentos e informagdes ensejem a
necessidade de se realizar novas exigéncias, preliminarmente ao indeferimento do pedido de registro, a
SRE deve enviar oficio ao coordenador lider, com copia para o ofertante, reiterando exigéncias ou
apresentando novas exigéncias que se mostrarem necessarias, concedendo-lhe para atendimento o prazo
de 5 (cinco) dias uteis, sem prejuizo do § 8°.

§ 6° O prazo para o cumprimento das novas exigéncias pode ser prorrogado uma unica vez, por
periodo nao superior a 5 (cinco) dias uteis, mediante a prévia apresentacao de pedido fundamentado pelos
interessados, sendo certo que o periodo da prorrogagao nao sera computado para os fins do art. 36.

§ 7° O prazo para manifestagcao da SRE a respeito do cumprimento das exigéncias em
atendimento ao oficio mencionado no § 5° € de 3 (trés) dias uteis.

§ 8° Caso, alem dos documentos e informagdes apresentados em resposta aos oficios previstos
no caput ou no § 5° do presente artigo, tenham sido realizadas alteragbes em documentos ou em
informagodes que nao decorram do cumprimento de exigéncias, a SRE pode apontar a ocorréncia de fato
novo, a depender da relevancia das alteragdes.

§ 9° A ocorréncia de fato novo deve ser comunicada pela SRE ao ofertante e ao coordenador
lider dentro dos prazos de que trata o § 4° ou § 7°, e acarreta nova suspensao de 20 (vinte) dias uteis.

§ 10. Findos os prazos de que trata o § 9° a SRE deve se manifestar sobre o requerimento de
registro no prazo remanescente previsto no art. 36, sendo o registro automaticamente deferido se nao
houver manifestacao da SRE neste periodo.

Art. 39. A SRE deve interromper a analise do pedido de registro uma unica vez a pedido do
ofertante, em conjunto com o coordenador lider da distribuicao, por até 60 (sessenta) dias uteis.

§ 1° A auséncia de manifestacao do requerente sobre sua intencdo de prosseguir com o
processo de registro dentro do prazo mencionado no caput implica indeferimento automatico do pedido
de registro.

§ 2° O pedido de registro € considerado reapresentado no primeiro dia util subsequente a
manifestacao de interesse na continuidade do processo, aplicando-se ao pedido todas as etapas
processuais e seus respectivos prazos como se novo fosse, independentemente da fase em que se
encontrava quando da interrupgao de sua analise.

Art. 40. O requerimento de registro pode ser indeferido nas seguintes hipoteses:

| - por inviabilidade ou temeridade do empreendimento ou inidoneidade dos fundadores,
quando se tratar de constituicao de emissor; ou

Il - quando nao forem cumpridas as exigéncias formuladas pela SRE, nos prazos previstos nesta
Resolucao.

Paragrafo unico. Na hipotese de indeferimento, a SRE deve enviar oficio ao coordenador lider,
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com copia para o ofertante, informando sua decisao, da qual cabe recurso ao Colegiado da CVM, na forma
da regulamentacao vigente.

Subsecgao V - Analise e Aprovagao do Prospecto

Art. 41. A minuta do prospecto preliminar ou do definitivo, admitidas no rito de registro ordinario
de distribuicao, suas partes constitutivas e respectivas informagdes devem ser submetidas com elevado
padrao de completude, compreensibilidade e consisténcia, ndao podendo haver lacunas relativas a
aspectos materiais em seu conteudo.

Art. 42. A aprovagao do prospecto e do registro da oferta publica de distribuicdo nao implica,
por parte da CVM, garantia quanto ao conteudo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade do emissor, sua viabilidade, sua administragao e sua situagao econdémico-financeira, bem como
quanto a qualidade dos ativos a serem distribuidos, e € concedido segundo critérios formais de legalidade.

Secao IV - Dispensa de Registro e de Requisitos

Art. 43. Considerando as caracteristicas da oferta publica de distribuicao de valores mobiliarios,
a CVM pode, a seu critério e sempre observados o interesse publico, a adequada informacao e a protecao
ao investidor, dispensar o registro ou alguns dos requisitos para a concessao deste, inclusive divulgagdes,
prazos e procedimentos previstos nesta Resolugao.

§ 1° Nas dispensas mencionadas no caput, a CVM deve considerar, cumulativa ou isoladamente,
as seguintes condigdes especiais da operagao pretendida, sem prejuizo de outros elementos:

| - o valor unitario dos valores mobiliarios ofertados ou o valor total da oferta;
Il - o plano de distribuicao dos valores mobiliarios;

Il - a realizagdao da distribuicdo em mais de um mercado, de forma a compatibilizar os
diferentes procedimentos envolvidos, desde que assegurada, no minimo, a igualdade de condigdes com
os investidores locais;

IV - caracteristicas da oferta de permuta;
V - o publico destinatario da oferta, inclusive quanto a sua localidade geografica ou quantidade;

VI - o publico destinatario da oferta ser formado exclusivamente por investidores qualificados;
ou

VIl - restricdes previstas a negociagao dos valores mobiliarios adquiridos na oferta.

§ 2° O pedido de dispensa de registro ou de requisitos do registro deve ser formulado pelo
ofertante e pelo coordenador lider nos termos do documento previsto no Anexo L a esta Resolugao, e
deve conter as justificativas identificadas pelos requerentes para a concessao da dispensa.

Art. 44. A analise de pedido de dispensa de registro ou de requisitos do registro € realizada
previamente ao inicio da analise do requerimento do registro.

§ 1° Aplicam-se a analise do pedido a que se refere o caput os prazos previstos para analise do
rito de registro ordinario de distribuigao, conforme arts. 36 a 38.

§ 2° O disposto no caput nao se aplica aos pedidos de dispensa cuja competéncia para
concessao tenha sido delegada a SRE, os quais podem ser formulados concomitantemente com o
requerimento de registro.

Art. 45. Na hipotese de dispensa de requisitos para o registro com base no inciso VI do § 1° do
43, deve ser, adicionalmente, observado o seguinte:

| - as instituigoes participantes do consorcio de distribuicao devem garantir que uma declaragao
de ciéncia seja firmada pelos subscritores ou adquirentes, exceto quando estes forem investidores
profissionais, da qual deve constar, obrigatoriamente, que:

a) tém conhecimento e experiéncia em finangas e negocios suficientes para avaliar os riscos e o
conteudo da oferta e que sao capazes de assumir tais riscos;

b) tiveram amplo acesso as informagoes que julgaram necessarias e suficientes para a decisao
de investimento, notadamente aquelas normalmente fornecidas em um prospecto;
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¢) tém conhecimento de que se trata de hipotese de dispensa de registro ou de requisitos,
conforme o caso; e

d) tém conhecimento da vedagao imposta a negociagdo do valor mobiliario adquirido ou
subscrito, nos casos aplicaveis; e

Il - € admitido o uso de meios eletronicos para obtengao da declaragao prevista no inciso | deste
paragrafo, que deve constar:

a) dos pedidos de reserva, quando forem admitidos;

b) dos boletins de subscricao, quando exigidos por forga de lei, ou das ordens de aquisigao, nas
ofertas em que nao estejam previstos pedidos de reserva; ou

c) do termo de adesao e ciéncia de risco, no caso de oferta de cotas de emissao de fundos de
investimento.

Art. 46. Nas hipoteses de dispensa de registro ou de requisitos previstas nesta segao, a CVM
pode impor restricdes a negociagao dos valores mobiliarios em mercados regulamentados.

Secgao V - Validade do Registro e Prazo de Distribuicao

Art. 47. O registro de distribuicao de valores mobiliarios caduca se o anuncio de inicio de
distribuicao e o prospecto definitivo nao forem divulgados em até 90 (noventa) dias apos o deferimento do
registro.

Paragrafo unico. No caso de ofertas que utilizem prospecto preliminar, o anuncio de inicio de
distribuicao deve ser divulgado em até 2 (dois) dias uteis apos a concessao do registro.

Art. 48. A subscricao ou aquisicao dos valores mobiliarios objeto da oferta de distribuicao deve
ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgagao do anuncio de
inicio de distribuicao.

CAPITULO V - CONDUGAO DA OFERTA

Secao | - Plano de Distribuicao

Art. 49. Os coordenadores, com anuéncia do ofertante, devem elaborar plano de distribuicao, no
ambito do qual:

| - possam ser estabelecidas parcelas (tranches) prioritarias a funcionarios do emissor, acionistas
diretos e indiretos, ou quaisquer outros grupos que levem em consideracdo relagcdes de natureza
comercial ou estratégica em relagao ao emissor;

Il - possa ser estabelecida prioridade na forma de percentual de alocacao diferenciado sobre a
reserva aos investidores que aceitarem se submeter a uma restricdo de negociagao (lock up); e

Il - caso a oferta se destine ao publico investidor em geral e esteja prevista a possibilidade de
rateio ou de outro procedimento para lidar com o excesso de demanda, devam ser estabelecidas regras
que garantam o tratamento equitativo dos investidores, sendo permitido o estabelecimento de limite
maximo para os pedidos de reserva.

Paragrafo unico. As relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica, tanto dos coordenadores como do ofertante, ndo podem ser consideradas na alocagao dos
investidores na parcela destinada ao publico investidor nao qualificado no ambito do plano de distribuigao,
devendo este fato estar claro nos documentos da oferta.

Secao Il - Lote Adicional e Lote Suplementar

Art. 50. A quantidade de valores mobiliarios a ser distribuida pode, a critério do ofertante e sem
a necessidade de novo requerimento de registro ou de modificagcao dos termos da oferta, ser aumentada,
até um montante que nao exceda em 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade inicialmente requerida
(lote adicional), excluido o eventual lote suplementar de que trata o art. 51.

Paragrafo unico. Nas ofertas destinadas exclusivamente a investidores profissionais, €
dispensada a observancia do limite de 25% (vinte e cinco por cento) previsto no caput, devendo o valor
maximo do lote adicional estar previsto nos documentos da oferta, assim como a especificacdo da
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destinacao dos recursos adicionais.

Art. 51. O emissor ou o ofertante podem outorgar aos coordenadores opgao de distribuicao de
lote suplementar, a ser exercida em razao da prestagao de servico de estabilizagdo de pregos dos valores
mobiliarios objeto da oferta, nas mesmas condigdes e preco dos valores mobiliarios inicialmente ofertados,
até um montante pré-determinado que consta obrigatoriamente nos documentos da oferta e no
prospecto, e que nao pode ultrapassar 15% (quinze por cento) da quantidade inicialmente ofertada.

Art. 52. O valor da oferta compreende o valor dos lotes adicional e suplementar.
Secao Il - Tratamento do Risco de Diluicao

Art. 53. Nos casos de oferta publica em que exista restricao de publico-alvo que implique risco
de diluicao para atuais detentores do valor mobiliario objeto da oferta, deve ser concedida prioridade aos
atuais detentores dos valores mobiliarios sem quaisquer restricées, observado o disposto no § 2° deste
artigo.

§ 1° Na hipotese do caput deste artigo, o cronograma previsto das etapas da oferta e a forma de
exercicio do direito de prioridade devem:

| - ser amplamente divulgados nos documentos da oferta; e

Il - prever um prazo de, no minimo, 5 (cinco) dias uteis antecedentes ao término do prazo de
reservas ou de subscricao para que os atuais detentores dos valores mobiliarios possam exercer o direito
de prioridade em tempo habil.

§ 2° Nas ofertas subsequentes de cotas de fundos de investimento fechados devem ser
observadas as disposigdes sobre direitos de prioridade e preferéncia constantes do regulamento do fundo.

§ 3° A oferta publica de agdes ou de valores mobilidrios conversiveis em acdes pode ser
realizada com exclusao do direito de preferéncia ou com prazo para o exercicio do direito de preferéncia
menor que 5 (cinco) dias, na forma prevista na legislagdo em vigor, se a realizagao da oferta sem a
concessao de direito de prioridade for aprovada por acionistas detentores de agdes representativas de
100% (cem por cento) do capital social do emissor.

Secao IV - Tratamento de Conflitos de Interesse

Art. 54. O ofertante, as instituicoes participantes do consorcio de distribuicdo e as pessoas
contratadas que com estes estejam trabalhando ou os assessorando de qualquer forma na oferta publica
devem abster-se de negociar com valores mobiliarios do mesmo emissor e da mesma espécie daquele
objeto da oferta publica, nele referenciados, conversiveis ou permutaveis, ou com valores mobiliarios nos
quais o valor mobiliario objeto da oferta seja conversivel ou permutavel.

§ 1° A vedacgao de que trata o caput:

| - se inicia, para o ofertante e as pessoas contratadas que com estes estejam trabalhando ou os
assessorando de qualquer forma, na data mais antiga entre:

a) a data de deliberacao da oferta; e

b) o 30° (trigésimo) dia que antecede o protocolo do requerimento de registro da oferta junto a
CVM ou a entidade autorreguladora autorizada pela CVM para analise prévia do requerimento de registro;

Il - se inicia, para as instituicoes participantes do consorcio de distribuicdo e as pessoas
contratadas que com estes estejam trabalhando ou os assessorando de qualquer forma, na data da
contratagao ou do seu engajamento na oferta;

Il - se encerra com a divulgacao do anuncio de encerramento de distribuicao; e
IV - aplica-se:

a) aos emissores, caso estes nao sejam ofertantes, apos terem sido solicitados, pelo ofertante
ou por aqueles que com estes estejam trabalhando ou os assessorando de qualquer forma, a fornecer
informacgodes e documentos necessarios para elaboragao dos documentos da oferta, nos termos do art. 17,
§4° e

b) aos administradores dos ofertantes, das instituicdes participantes do consorcio de
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distribuicao, e, no caso da alinea "a" deste inciso, dos emissores.
§ 2° Sao excegodes a vedacgao prevista no caput:
| - a execucao de servico de estabilizacao previsto nos documentos da oferta;
Il - a alienagao total ou parcial de lote de valores mobiliarios objeto de garantia firme;
Il - a negociagao por conta e ordem de terceiros;

IV - as operagdes claramente destinadas a acompanhar indice de agoes, certificado ou recibo
de valores mobiliarios;

V - as operacoes destinadas a proteger posicdes assumidas em derivativos contratados com
terceiros;

VI - as operagoes realizadas como formador de mercado, nos termos da regulamentagao
aplicavel;

VIl - a administracao discricionaria de carteira de terceiros;

VIII - a aquisicdo de valores mobiliarios solicitada por clientes com o fim de prover liquidez, bem
como a alienagao dos valores mobiliarios assim adquiridos;

IX - a arbitragem entre:
a) valores mobiliarios e seus certificados de deposito; ou
b) indice de mercado e contrato futuro nele referenciado;

X - as operagdes destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes do inicio do periodo de
vedacgao decorrentes de:

a) emprestimos de valores mobiliarios;
b) exercicio de opgdes de compra ou venda por terceiros; ou
c) contratos de compra e venda a termo; e

Xl - a negociagao das cotas de outras classes de um mesmo fundo que nao sejam aquela
objeto de oferta publica e que ndao sejam nela conversiveis nem por ela permutaveis.

§ 3° As pessoas referidas no caput devem adotar procedimentos adequados e passiveis de
comprovagao para assegurar o cumprimento das normas de conduta previstas neste artigo.

Art. 55. As restricdes a negociacao estabelecidas para as instituicdes participantes do consorcio
de distribuicdo no art. 54 aplicam-se as suas controladas, controladoras e sociedades sob controle
comum, que atuem no mercado financeiro ou de capitais.

Art. 56. E vedada a colocagdo de valores mobilidrios para pessoas vinculadas no caso de
distribuicdo com excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de valores mobiliarios
inicialmente ofertada, sem levar em consideragcao a opgao de distribuicao de lote suplementar ou a
colocacao do lote adicional.

§ 1° A vedacao constante do caput nao se aplica:
| - as instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado;

Il - aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacao que
exija a aplicacao minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacao de investimentos
por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra
de aplicagao minima de recursos seja observada; e

Il - caso, na auséncia de colocagao para as pessoas vinculadas, a demanda remanescente seja
inferior a quantidade de valores mobiliarios inicialmente ofertada, nos termos do caput.

§ 2° Nas hipoteses do § 1°, o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios
a ser subscrita, se houver tal limitagcao, devem ser divulgados nos documentos da oferta e no prospecto,
nos casos em que seja obrigatoria a divulgagao deste.

§ 3° Na hipotese do inciso Ill do § 1°, a colocagao de valores mobiliarios para pessoas vinculadas
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fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade de valores mobiliarios inicialmente ofertada,
acrescida do lote adicional, desde que preservada a colocagao integral junto a pessoas nao vinculadas dos
valores mobiliarios por elas demandados.

§ 4° A vedacgao constante do caput pode ser afastada nas ofertas em que o apregamento do
valor mobiliario resulte de procedimento de precificagao, desde que o plano de distribuicao da oferta
preveja a adogao de precaugdes suficientes e passiveis de comprovagao para mitigar as possibilidades de
favorecimento e utilizagcdo de informacao para obtencao de vantagem indevida pelas pessoas citadas no
caput.

§ 5° As precaugdes citadas no § 4° deste artigo devem incluir, no minimo:

| - o deslocamento da data de término dos pedidos de reserva efetuados por pessoas
vinculadas para data que anteceder, no minimo, 7 (sete) dias uteis ao encerramento da coleta de intencdes
de investimento; e

Il - a restricdo da participacdo das pessoas vinculadas na oferta a parcela nao destinada ao
procedimento de precificacao ou a parcela prioritaria, se existente, e sujeitando-as as mesmas restricoes
que a estas parcelas sao impostas, incluindo:

a) limites maximos para o pedido de reserva, quer seja em valor ou em quantidade;
b) restricdes a sua participagcao a uma unica instituicao intermediaria;

c) condicdes de desisténcia que nao dependam de sua unica vontade;

d) sujeicao ao rateio em caso de excesso de demanda; e

e) demais condigdes impostas conforme os documentos da oferta.

Secao V - Oferta a Mercado e Periodo de Distribuicao

Art. 57. A oferta publica de distribuicao de valores mobiliarios esta a mercado a partir da data
em que o aviso ao mercado for divulgado, sendo que as instituicoes participantes do consorcio de
distribuicao devem, simultaneamente, dar ampla divulgagao a oferta, utilizando as formas de divulgagao
elencadas no art. 13.

§ 1° O aviso ao mercado € um aviso resumido que da ampla divulgagao ao prospecto preliminar
ou, no caso de oferta destinada a investidores profissionais, ao requerimento do registro automatico, e que
deve conter, no maximo, as seguintes informagdes:

| - o valor mobiliario ofertado e identificacao do ofertante;

Il - aindicacao da forma de obtencao do prospecto e da lamina da oferta, quando requeridos;
Il - o rito de registro de distribuicao adotado;

IV - o cronograma da oferta; e

V - o seguinte aviso: "Foi dispensada divulgacao de prospecto e da lamina da oferta para a
realizacao desta oferta’, em caso de oferta destinada exclusivamente a investidores profissionais.

§ 2° Nas hipoteses em que se optar pelo uso do prospecto preliminar, este deve estar disponivel
nos mesmos locais elencados no art. 13 para os investidores pelo menos 5 (cinco) dias uteis antes do prazo
inicial para o recebimento de reserva.

§ 3° No caso de que trata este artigo, tendo a oferta sido submetida ao registro automatico e
destinada exclusivamente a investidor profissional, esta deve permanecer a mercado por pelo menos 3
(trés) dias uteis.

§ 4° Simultaneamente a divulgagao do aviso ao mercado, o coordenador lider deve encaminhar
a SRE e as entidades administradoras de mercado organizado no qual os valores mobiliarios do emissor
sejam admitidos a negociagao, versao eletronica do aviso ao mercado e do prospecto preliminar, se
houver, sem quaisquer restricdes para sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e
termos.

Art. 58. A oferta a mercado é irrevogavel, mas pode estar sujeita a condigdes previamente
indicadas que correspondam a um interesse legitimo do ofertante e cujo implemento nao dependa de
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atuacao direta ou indireta do ofertante ou de pessoas a ele vinculadas.
Paragrafo unico. As condigdes mencionadas no caput devem constar:
| - do prospecto; e

Il - de aviso em destaque nos documentos da oferta nos casos em que a divulgagcao de um
prospecto e dispensada.

Art. 59. O periodo de distribuicao, caracterizado pela possibilidade de efetiva liquidacao da
operacao de subscricao ou aquisicao dos valores mobiliarios objeto da oferta publica, somente pode ter
inicio apos observadas, cumulativamente, as seguintes condigdes:

| - obtengao do registro da oferta na CVM,;

Il - divulgagdo do anuncio de inicio de distribuigao, utilizando as formas de divulgacao
elencadas no art. 13; e

Il - quando aplicavel, disponibilizacao do prospecto definitivo para os investidores.

§ 1° Nos casos em que exigido por esta Resolugao, o prospecto definitivo deve estar disponivel
para os investidores pelo menos 5 (cinco) dias uteis antes do prazo inicial para a aceitagao da oferta:

| - se nao houver sido utilizado prospecto preliminar; ou

Il - se houver sido utilizado prospecto preliminar e as informagdes constantes do prospecto
definitivo forem substancialmente diferentes das informagdes daquele, observadas as regras referentes a
modificagao de oferta (Segao X deste Capitulo).

§ 2° Simultaneamente a divulgagdo do anuncio de inicio de distribuigao, o coordenador lider
deve encaminhar a CVM e as entidades administradoras de mercado organizado no qual os valores
mobiliarios do emissor sejam admitidos a negociagao versao eletronica do anuncio de inicio de
distribuicao e do prospecto definitivo, sem quaisquer restricoes para sua copia e em formato digital que
permita a busca de palavras e termos.

§ 3° O anuncio de inicio de distribuicdo € um aviso resumido que comunica o inicio da
distribuicdo e da ampla divulgacao ao prospecto definitivo, nos casos em que tal documento é exigido por
esta Resolugao, devendo conter, no maximo, as seguintes informacgoes:

| - o valor mobiliario ofertado e identificacao do ofertante;

Il - aindicagdo da forma de obtencao do prospecto definitivo e da ldmina da oferta, observado o
inciso VII;

Il - o rito de registro de distribuicao adotado;
IV - o cronograma da oferta;

V - esclarecimento de que maiores informagdes sobre a distribuicdo podem ser obtidas com os
coordenadores e demais instituicées participantes do consércio de distribuicao, ou com a CVM;

VI - numero e data do registro na CVM, de forma destacada; e

VIl - se for o caso de oferta destinada exclusivamente a investidores profissionais o seguinte
aviso: "Foi dispensada divulgacao de um prospecto para a realizacao desta oferta"

§ 4° A oferta submetida a registro automatico na qual nao tenha havido o periodo de oferta a
mercado deve permanecer em distribuicao por pelo menos 3 (trés) dias uteis, exceto se todos os valores
mobilidrios objeto da oferta tiverem sido distribuidos, sem que isso tenha decorrido do exercicio de
garantia firme.

Secao VI - Apresentacdes para Investidores

Art. 60. Os documentos de suporte a apresentacdes oferecidas a investidores devem ser
divulgados pelo ofertante e pelos coordenadores, nos locais elencados no art. 13, I e lll, até 1 (um) dia apos
a sua utilizagao.

§ 1° Aplicam-se as exigéncias do art. 12 aos documentos de suporte de apresentagdes
realizadas junto a investidores.
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§ 2° A exigéncia constante do caput deste artigo ndao se aplica as ofertas destinadas
exclusivamente a investidores profissionais, exceto quando se tratar de oferta subsequente de distribuicao
de agoes, bénus de subscricao, debéntures conversiveis ou permutaveis em agoes e de certificados de
depdsito sobre estes valores mobilidrios ou a distribuicao contar com o exercicio do direito de preferéncia
ou com oferta prioritaria destinada aos atuais detentores dos valores mobiliarios.

§ 3° A divulgacao de videos das apresentagdes realizadas para investidores € facultativa, sem
prejuizo do disposto no art. 12.

Secao VIl - Formacao de Preco
Art. 61. O preco da oferta € unico.

§ 1° A CVM pode autorizar, em operagdes especificas, a possibilidade de pregos e condigdes
diversos consoante tipo, espécie e classe, fixados em termos objetivos e em fungdao de interesses
legitimos do ofertante, admitido agio ou desagio em funcdo das condi¢cdes do mercado, conforme
disposto no inciso lll do § 1° do art. 170 da Lei n°® 6.404, de 1976.

§ 2° O ofertante, em conjunto com os coordenadores, pode estabelecer que o preco ou,
tratando-se de valores mobiliarios representativos de divida, a taxa de remuneracao, sejam determinados
por meio de procedimento de precificacao destinado a uma parcela (tranche) constituida exclusivamente
por investidores profissionais, desde que os critérios aplicaveis a sua fixagcao sejam indicados no prospecto
preliminar.

§ 3° Nas ofertas registradas de debéntures nao-conversiveis e nao-permutaveis em agoes,
outros titulos representativos de divida ou de titulos de securitizagao, € permitida a participagao de
investidores qualificados no procedimento de precificagao.

§ 4° A determinagao do preco ou taxa de remuneragao definitivos, quando realizada nos termos
do § 2°, pode ocorrer no mesmo dia da realizagao do procedimento la referido e sua divulgagao deve ser
feita nos termos do art. 13 em até 1 (um) dia util apos tal definigao.

§ 5° O prego ou taxa de remuneragao definitivos sao condicao para a concessao do registro
definitivo da oferta.

Art. 62. O procedimento de precificagao em ofertas com ou sem o recebimento de reservas
somente pode ter inicio a partir da divulgagao do aviso ao mercado.

Paragrafo unico. A intencao de realizar o procedimento de precificacao deve ser comunicada a
CVM juntamente com o requerimento de registro de distribuicao realizado, indicando o rito de registro
desejado de distribuicao nos termos dos arts. 27 ou 29, conforme o caso.

Art. 63. E vedada a aquisicdo de agdes, no ambito de ofertas publicas de distribuicao de agdes,
por investidores que tenham realizado vendas a descoberto da agao objeto na data da fixacao do preco da
oferta e nos 5 (cinco) pregdes que a antecedem.

§ 1° Para os efeitos do caput, sao consideradas operagdes de um mesmo investidor as vendas a
descoberto e as aquisicoes de agodes realizadas em seu proprio nome ou por meio de qualquer veiculo
cuja decisao de investimento esteja sujeita a sua influéncia.

§ 2° Fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor
nao serao considerados como um unico investidor para efeito do disposto neste artigo, desde que as
operagodes estejam enquadradas nas respectivas politicas de investimento de cada fundo.

§ 3° A vedagao prevista no caput nao se aplica nos seguintes casos:

| - operagdes realizadas por pessoas juridicas no exercicio da atividade de formador de
mercado da agao objeto da oferta, conforme definida na norma especifica; e

Il - operagoes posteriormente cobertas por aquisicdo em mercado da quantidade total de agdes
correspondente a posigao a descoberto até, no maximo, 2 (dois) pregdes antes da data de fixagao do prego
da oferta.

Secao VIII - Adequacao do Perfil do Investidor e Restricoes ao Investimento

Art. 64. As instituicdes participantes do consorcio de distribuicao e as pessoas contratadas que
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com estas estejam trabalhando ou as assessorando de qualquer forma durante a distribuicdo devem
verificar a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, nos termos da
regulamentacao da CVM que dispde sobre o dever de verificagao da adequagao dos produtos, servigos e
operagdes ao perfil do cliente, e, adicionalmente, devem diligenciar para verificar se os investidores por
elas acessados podem adquirir os valores mobiliarios ofertados ou se ha restricdes que impecam tais
investidores de participar da oferta.

Secao IX - Recebimento de Reservas

Art. 65. O recebimento de reservas para subscricao ou aquisicao de valores mobiliarios objeto
de oferta publica é admissivel desde que:

| - tenha sido requerido o registro da distribuicao;
Il - a oferta esteja a mercado; e
Il - tal fato esteja divulgado na ldmina da oferta.

§ 1° As reservas sao efetuadas de acordo com os termos e condicdes definitivas da oferta,
facultada a exigéncia de depdsito do montante reservado.

§ 2° O deposito dos recursos para reservas, se houver, é realizado em conta bloqueada,
remunerada ou ndo, em instituicdo indicada pelo coordenador lider e sob sua responsabilidade, cuja
movimentacao deve obedecer as seguintes normas:

| - apurados os montantes das reservas e das sobras disponiveis e efetuado o rateio, se for o
caso, o coordenador lider deve autorizar a liberagcdo das importancias correspondentes as subscricées a
serem efetuadas por intermédio de cada instituicao consorciada; e

Il - o coordenador lider deve autorizar, no prazo de 3 (trés) dias uteis, a liberacao do saldo nao
utilizado dos depositos, a favor dos respectivos depositantes.

§ 3° Caso seja utilizada a faculdade prevista no § 2° do art. 61, o investidor pode estipular no
pedido de reserva como condicao de sua confirmagao preco maximo para subscricao e taxa de juros
minima de remuneracao.

§ 4° A solicitacao de reserva constitui ato de aceitacao dos termos e condicoes da oferta
publica de valores mobiliarios e tem carater irrevogavel, ressalvado o disposto no § 5° deste artigo e nas
Secoes VI a X deste Capitulo.

§ 5° Mesmo que o prospecto preliminar nao estipule a possibilidade de desisténcia do pedido
de reservas, esta pode ocorrer, sem 6nus para o subscritor ou adquirente, caso haja divergéncia relevante
entre as informacdes constantes do prospecto preliminar e do prospecto definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdao de investimento, devendo ser
observado o art. 69.

§ 6° A solicitagcao de reserva pode ser disponibilizada e assinada pelo investidor em formato
digital, e deve, obrigatoriamente:

| - conter as condigdes de integralizagao, subscricao ou aquisicao de sobras, se for o caso;

Il - conter as condicoes aplicaveis caso a oferta conte com a possibilidade de distribuicao
parcial;

Il - cientificar, com destaque, que a oferta original foi alterada nos casos de modificacao de
oferta;

IV - incluir declaragao assinada pelo subscritor ou adquirente de haver obtido exemplar do
prospecto preliminar e de que tem conhecimento das novas condi¢des na hipdtese de modificagao de
oferta; e

V - possibilitar a identificacao da condicao de investidor vinculado a oferta.

§ 7° A solicitacao de reserva assinada deve ser mantida a disposicao da CVM nos termos do
inciso XV do art. 83.

Art. 66. Esta secdo nao se aplica aos investidores profissionais.
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Secgao X - Alteragao das Circunstancias, Modificagao ou Revogacgao

Art. 67. Havendo, a juizo da CVM, alteragao substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro de oferta publica de
distribuicao, ou que o fundamentem, a SRE pode:

| - deferir requerimento de modificagao da oferta;
Il - reconhecer a ocorréncia de modificagao da oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou

Il - caso a situagao descrita no caput acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria
oferta, deferir requerimento de revogagao da oferta.

§ 1° No caso de oferta submetida ao rito de registro ordinario, a modificacao da oferta realizada
apos a concessao do registro da oferta, exceto se exclusivamente relacionada ao cronograma, deve ser
submetida a aprovagao prévia da SRE.

§ 2° No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificagao de oferta nao
depende de aprovagao prévia da SRE.

§ 3° A modificacdo de oferta realizada anteriormente a concessao do registro da oferta nao
demanda aprovagao prévia da SRE, porém, no caso de oferta sujeita ao rito de registro ordinario, sera
analisada no decorrer do periodo de analise do registro, podendo configurar fato novo para fins do rito de
analise previsto na Subsecao IV da Secao Ill do Capitulo IV desta Resolucao.

§ 4° O requerimento de revogagao ou de modificagao da oferta deve ser analisado pela SRE em
10 (dez) dias uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os
documentos e informagdes necessarios a sua analise, sendo que, apos esse periodo, o requerimento pode
ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

§ 5° A SRE deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no
ambito de requerimento de modificagao ou revogagao de oferta, devendo deferir ou indeferir o
requerimento decorridos 10 (dez) dias uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

§ 6° O requerimento de modificagao ou revogacgao de oferta € automaticamente deferido se nao
houver manifestagao da SRE nos prazos de que tratam os 8§ 4° e 5°.

§ 7° Tendo sido deferida a modificacao, a SRE pode, uma unica vez, por sua propria iniciativa ou
a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo de distribuicao da oferta por até 90 (noventa) dias.

§ 8° E sempre permitida a modificagdo da oferta para melhora-la em favor dos investidores,
juizo que deve ser feito pelo coordenador lider em conjunto com o ofertante, ou para renuncia a condigao
da oferta estabelecida pelo ofertante, ndao sendo necessario requerer junto a SRE tal modificagao, sem
prejuizo dos dispostos no § 9° deste artigo e no art. 69, § 2°.

§ 9° Na hipdtese constante do § 8°:

| - € obrigatdria a comunicagao da modificagcao a SRE; e

Il - a requerimento do ofertante, a SRE pode prorrogar o prazo de distribuicao da oferta, nos
termos do § 7°.

Secao Xl - Efeitos da Revogacao e da Modificacao da Oferta

Art. 68. A revogacao torna ineficazes a oferta e os atos de aceitagao anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida
aos valores mobiliarios ofertados, na forma e condigdes previstas nos termos e condigoes da oferta.

Art. 69. A modificacao deve ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacao da oferta e as entidades participantes do consorcio de distribuicao devem se
certificar de que os potenciais investidores estejam cientes, no momento do recebimento do documento
de aceitagao da oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas novas condicoes.

§ 1° Na hipotese prevista no caput, os investidores que ja tiverem aderido a oferta devem ser
imediatamente comunicados a respeito da modificacao efetuada diretamente por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovagao, para que
informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias uteis contados da comunicagao, eventual decisao de desistir
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de sua adesao a oferta, presumida a manutengao da adesao em caso de siléncio.

§ 2° O disposto no § 1° deste artigo nao se aplica a hipotese de que trata o § 8° do art. 67,
entretanto a SRE pode determinar a sua adocao caso entenda que a modificagao nao melhora a oferta em
favor dos investidores.

§ 3° No caso de modificagao que demande aprovagao prévia e que comprometa a execugao do
cronograma, o rito disposto no § 1° deste artigo deve ser adotado também por oportunidade da
apresentacao do requerimento de modificagao.

§ 4° Os investidores que revogarem a sua aceitagao tém direito a restituicao integral dos
valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e condicdes
dos documentos da oferta e do prospecto, nos casos em que é exigida a divulgagao deste.

§ 5° A documentacao referente ao disposto no § 1° deste artigo deve ser mantida a disposigao
da CVM nos termos do inciso XV do art. 83.

Secao Xl - Suspensao e Cancelamento da Oferta de Distribuigao

Art. 70. A SRE pode suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta publica de distribuicao
que:

| - esteja se processando em condicdes diversas das constantes da presente Resolugdo ou do
registro;

Il - esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacao que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicao de
valores mobiliarios; ou

Il - tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagao da CVM ou fraudulenta, ainda que
apos obtido o respectivo registro.

§ 1° A SRE deve proceder a suspensao da oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de
regulamentacao consideradas sanaveis.

§ 2° O prazo de suspensao da oferta nao pode ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada deve ser sanada.

§ 3° Findo o prazo referido no § 2° sem que tenham sido sanadas as irregularidades que
determinaram a suspensao, a SRE deve ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha sido concedido.

§ 4° A rescisao do contrato de distribuigao com um dos coordenadores, decorrente de
inadimplemento de qualquer das partes ou de nao verificagcdo das condigdes previstas no art. 58, importa
no cancelamento do registro da oferta.

§ 5° A resilicao voluntaria do contrato de distribuicao por motivo distinto daquele citado no § 4°
nao implica revogacao da oferta, mas sua suspensao, nos termos dos §§ 2° e 3°, até que novo contrato de
distribuicao seja firmado.

Art. 71. O ofertante deve divulgar imediatamente, por meios ao menos iguais aos utilizados para
a divulgagao da oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspensao ou o cancelamento, bem
como dar conhecimento de tais eventos aos investidores que ja tenham aceitado a oferta diretamente por
correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de
comprovagao, para que, na hipotese de suspensao, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias uteis
contados da comunicagao, eventual decisao de desistir da oferta.

§ 1° Tém direito a restituicao integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos
valores mobiliarios ofertados, na forma e condigdes dos documentos da oferta e do prospecto, nos casos
em que € exigida a divulgacao deste:

| - todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na hipotese de seu cancelamento; e

Il - os investidores que tenham revogado a sua aceitagao, na hipotese de suspensao, conforme
previsto no caput.

§ 2° A documentagao referente ao disposto neste artigo deve ser mantida a disposicao da CVM
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nos termos do inciso XV do art. 83.
Secao XllIl - Revogacao da Aceitagao

Art. 72. A aceitagao da oferta somente pode ser revogada pelos investidores se tal hipotese
estiver expressamente prevista nos documentos da oferta e no prospecto, ressalvadas as hipoteses
previstas nos arts. 69 e 71, as quais sao inafastaveis.

Secao XV - Distribuicao Parcial

Art. 73. O ato que deliberar sobre a oferta publica deve dispor sobre o tratamento a ser dado no
caso de nao haver a distribuicao total dos valores mobiliarios previstos para a oferta publica ou a captagao
integral do montante previsto para a oferta publica, especificando, se houver previsao de distribuicao
parcial, a quantidade minima de valores mobiliarios ou o montante minimo de recursos para os quais sera
mantida a oferta publica.

§ 1° O prospecto ou, nos casos em que a divulgagao de um prospecto e dispensada, os demais
documentos da oferta, deve conter secdo especifica nos termos e condicoes da oferta tratando da
destinacao dos recursos conforme a quantidade de valores mobilidrios a ser distribuida ou o montante de
recursos que se pretende captar, bem como a eventual fonte alternativa de recursos, caso seja admitida a
distribuicao ou a captacao parcial.

§ 2° Exceto quando contrariamente dispuserem a lei ou os termos e condicdes da oferta, em
nada sao afetadas a subscricao ou a aquisicao dos valores mobiliarios ocorridas em uma oferta publica
com distribuigcdo ou captagao parcial, desde que autorizada pelo 6rgao competente do emissor e realizada
dentro do valor minimo previsto no caput.

§ 3° Na hipotese de nao terem sido distribuidos integralmente os valores mobiliarios objeto da
oferta e ndo tendo sido autorizada a distribuicao parcial, ou, caso tenha sido autorizada a distribuicao
parcial e nao tenha havido o atingimento do montante minimo, nos termos do caput, os valores, bens ou
direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios ofertados devem ser integralmente restituidos aos
investidores, na forma dos termos e condigdes constantes dos documentos da oferta e do prospecto.

§ 4° O disposto no § 3° aplica-se a devolugcdo dos valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos valores mobiliarios ofertados aos investidores que tenham condicionado sua adesao a
distribuicao total dos valores mobiliarios.

§ 5° Nao se sujeitam as regras deste artigo as ofertas publicas secundarias de valores
mobiliarios, que obedecem as regras de distribuicao parcial que forem previstas nos atos do ofertante e
nos termos e condigdes constantes dos documentos da oferta, inclusive do prospecto.

Art. 74. Havendo a possibilidade de distribuicao parcial, deve ser dada a opgao ao investidor de,
por meio do documento de aceitagao da oferta, condicionar sua adesao a que haja distribuigao:

| - da totalidade dos valores mobiliarios ofertados; ou

Il - de uma quantidade ou montante financeiro maior ou igual ao minimo previsto pelo ofertante
e menor que a totalidade dos valores mobiliarios originalmente objeto da oferta ou da captagao integral
prevista.

Paragrafo unico. Para os fins deste artigo, entende-se como valores mobiliarios efetivamente
distribuidos todos os valores mobilidrios objeto de subscricao ou aquisicao, conforme o caso, inclusive
aqueles sujeitos as condicdes previstas nos incisos | e Il do caput.

Art. 75. Esta secao nao se aplica em caso de oferta destinada exclusivamente a investidores
profissionais, exceto se disposto de modo diferente nos documentos da oferta.

Secao XV - Encerramento e Resultado da Oferta

Art. 76. O resultado da oferta deve ser divulgado no anuncio de encerramento da distribuigao,
nos termos do Anexo M a esta Resolugao, tao logo se verifique o primeiro entre os seguintes eventos:

| - encerramento do prazo estipulado para a oferta; ou

Il - distribuicdo da totalidade dos valores mobilidarios objeto da oferta, inclusive daqueles
constantes do lote adicional, assim como o eventual exercicio da opgao de distribuicdo do lote
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suplementar.
CAPITULO VI - INSTITUICOES INTERMEDIARIAS

Art. 77. O relacionamento do ofertante com as instituicoes intermediarias deve ser formalizado
mediante contrato de distribuicdo de valores mobiliarios que contenha obrigatoriamente as clausulas
constantes do Anexo K a esta Resolucao.

Paragrafo unico. Na hipotese de vinculagao societaria, direta ou indireta, entre o ofertante ou
seu acionista controlador e os coordenadores ou seus acionistas controladores, tal fato deve ser informado
com destaque nos termos do inciso | do paragrafo unico do art. 58.

Art. 78. Todas as formas de remuneragao, ainda que indiretas, devidas pelo ofertante as
instituicoes participantes do consorcio de distribuicdo devem ser explicitas e divulgadas no prospecto ou
nos documentos da oferta, neste caso, quando a divulgacdo de um prospecto é dispensada, incluindo
qualquer outra forma de pagamento, beneficio ou direito.

Art. 79. As instituicoes intermediarias podem se organizar sob a forma de consoércio com o fim
especifico de distribuir os valores mobiliarios no mercado ou garantir a subscricao da emissao.

§ 1° As clausulas relativas ao consorcio devem ser formalizadas ho mesmo instrumento do
contrato de distribuicdo, no qual deve constar a outorga de poderes de representacdo das instituicdes
participantes do consorcio de distribuicao ao coordenador lider e, se for o caso, as condicdes e os limites
de coobrigacao de cada instituigao participante.

§ 2° A instituicdo que ndo celebrou o instrumento referido no caput & permitida a adesao por
meio da celebracado, com o coordenador lider, do termo especifico.

§ 3° Os coordenadores devem garantir que os representantes de venda das instituigdes
participantes do consorcio de distribuicao recebam previamente exemplares dos documentos da oferta,
inclusive do prospecto, para leitura obrigatoria e que eventuais duvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada tempestivamente pelos coordenadores.

§ 4° O coordenador lider deve manter a disposicao da CVM outros contratos relativos a emissao
ou subscricao, inclusive no que toca a distribuicao de lote suplementar, se houver, nos termos do inciso XV
do art. 83.

§ 5° Nao é considerada participante da oferta a instituicao que realiza apenas a liquidagao
financeira de ordem a pedido de instituicao participante do consércio de distribuicao, desde que orientada
nesse sentido por seus clientes.

Art. 80. Exceto nas ofertas sujeitas ao rito de registro automatico, apods o inicio da distribuicao, o
contrato de distribuicao firmado entre o ofertante e os coordenadores pode ser alterado mediante prévia
autorizacao da CVM.

Art. 81. Sem prejuizo da garantia firme de colocagao prestada ao ofertante, podem ser
realizadas realocacgdes entre o coordenador lider e as demais instituicdes participantes do consércio de
distribuicdo, desde que previstas no contrato de distribuicdo e divulgadas nos termos do paragrafo unico
do art. 58.

Paragrafo unico. O disposto no caput nao afasta a responsabilidade do , dos coordenadores
perante o ofertante pela prestagcao de garantia, respeitadas as condigcdoes especificadas no contrato de
distribuicao.

Art. 82. O coordenador lider, os demais coordenadores e as demais instituicoes participantes do
consorcio de distribuicao devem zelar para que as informagoes divulgadas e a alocagao da oferta nao
privilegiem partes relacionadas, em detrimento de partes nao relacionadas.

Art. 83. Ao coordenador lider cabem as seguintes obrigacdes:

| - avaliar, em conjunto com o ofertante, a viabilidade da distribuicao, suas condigdes e o tipo de
contrato de distribuicao a ser celebrado;

Il - solicitar, juntamente com o ofertante, o registro de oferta publica de distribuicao
devidamente instruido, assessorando-o em todas as etapas da distribuicao;
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Il - formar o consoércio de distribuicao, se for o caso;

IV - nas ofertas submetidas ao rito de registro ordinario, informar a SRE, até a obtencao do
registro, os participantes do consorcio, discriminando por tipo, espécie e classe a quantidade de valores
mobiliarios inicialmente atribuida a cada um;

V - comunicar imediatamente a SRE qualquer eventual alteragao no contrato de distribuicao, ou
a sua rescisao;

VI - remeter mensalmente a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do més, a
partir da divulgacao do anuncio de inicio de distribuicao, relatorio indicativo do movimento consolidado de
distribuicao de valores mobiliarios (Resumo Mensal da Distribuicao), conforme modelo do Anexo N a esta
Resolucao;

VIl - participar ativamente, em conjunto com o ofertante e demais coordenadores, na
elaboracao do prospecto e na verificagao da suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade
das informacgdes dele constantes, ficando responsavel, nos termos do § 1° do art. 24, pelas informacdes
prestadas;

VIII - adotar diligéncias para verificar o atendimento as condi¢cdes impostas por esta Resolugao
para a realizagao da oferta, inclusive o publico-alvo da oferta, observado o art. 64;

IX - divulgar, quando exigido por esta Resolugao, os avisos nela previstos;
X - acompanhar e controlar o plano de distribuicdo da oferta;

XI - controlar os atos de subscricao, em conjunto com as demais instituicées participantes do
consorcio de distribuicao;

Xl - suspender a oferta na ocorréncia de qualquer fato ou irregularidade, inclusive apods a
obtencao do registro, que venha a justificar a suspensao ou o cancelamento do registro, durante o prazo
maximo citado no § 2° do art. 70, aplicando-se ainda o procedimento previsto no art. 71;

Xl - na hipotese de que trata o inciso Xll, em se tratando de oferta sujeita ao rito de registro
automatico, cancelar a respectiva oferta caso o fato ou irregularidade que tenha levado a suspensao da
oferta nao tenha sido sanado;

XIV - sem prejuizo do disposto no inciso Xll, comunicar imediatamente a ocorréncia do ato ou
irregularidade ali mencionados a SRE, que deve verificar se a ocorréncia do fato ou da irregularidade e
sanavel, nos termos do art. 70;

XV - manter a disposicao da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos apds o encerramento da oferta,
toda a documentacao relativa ao processo de registro de distribuicao publica, de elaboracao do prospecto
e demais documentos requeridos por esta Resolucdo, nos termos da regulamentagao especifica que
dispde sobre o registro de coordenadores de ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios;

XVI - certificar-se da adogao das providéncias necessarias para o bloqueio ou restricdo a
negociagao nos casos desta exigéncia (Capitulo VII); e

XVII - informar a CVM, até o dia posterior ao do exercicio da opcao de distribuicdo de lote
suplementar, a data do respectivo exercicio e a quantidade de valores mobiliarios envolvidos.

§ 1° Para fins do cumprimento do inciso XlIV, as imagens digitalizadas sao admitidas em
substituicao aos documentos originais requeridos por esta Resolugao, desde que o processo seja realizado
de acordo com a legislagao federal que dispde sobre a elaboragao e o arquivamento de documentos
publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com a regulamentacao federal que estabelece a
técnica e os requisitos para a digitalizagao desses documentos.

§ 2° O documento de origem pode ser descartado apos sua digitalizagao, exceto se apresentar
danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

§ 3° O disposto neste artigo ndo afasta a responsabilidade das demais instituicdes participantes
do consorcio de distribuicao por eventuais infragdes as obrigagdes previstas no caput a que deem causa.

CAPITULO VIl - RESTRICOES A NEGOCIAGAO DOS VALORES MOBILIARIOS EM MERCADO
REGULAMENTADO
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Art. 84. A negociagcao em mercados regulamentados de valores mobiliarios de emissores em
fase pré-operacional que nao sejam SPACs somente pode ser realizada entre investidores qualificados,
cessando tal restricao a partir da data em que, cumulativamente:

| - o emissor se tornar operacional,
Il - tenham decorrido 18 (dezoito) meses seguintes ao encerramento da oferta publica inicial; e

Il - tenham decorrido 18 (dezoito) meses da admissdo a negociagado do valor mobiliario em
bolsa de valores.

Art. 85. A negociagao em mercados regulamentados de valores mobiliarios emitidos por SPACs
somente pode ser realizada entre investidores qualificados, cessando tal restricao quando decorridos 6
(seis) meses da operacao societaria que resulte na combinagao de negocios entre a SPAC e sociedade
operacional.

Paragrafo unico. O prazo de que trata o caput ndo comega a fluir enquanto pendentes
condicdes suspensivas ou quaisquer outras limitagdes a eficacia da combinagao de negocios.

Art. 86. A negociacao dos ativos em mercados regulamentados quando adquiridos nas ofertas
registradas nos termos dos incisos do caput do art. 26 desta Resolucao obedece as seguintes restricdes:

| - nas ofertas destinadas exclusivamente a investidores profissionais elencada no inciso 1V,
alinea "a", do caput do art. 26 (debéntures simples de emissor frequente de divida), a revenda somente
pode ser destinada:

a) a investidores qualificados apods decorridos 3 (trés) meses da data de encerramento da oferta;

b) ao publico investidor em geral apos decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da
oferta;

Il - nas ofertas destinadas exclusivamente a investidores profissionais elencadas nos incisos V,
alinea "a" (debéntures simples), VI, alinea "a" (cotas de fundos fechados), e VI, alinea "a" (titulos de
securitizagdo), do caput do art. 26, a revenda somente pode ser destinada:

a) a investidores qualificados apos decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da oferta;

b) ao publico investidor em geral apos decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da oferta;

Ill - nas ofertas destinadas exclusivamente a investidores qualificados elencadas nos incisos V,
alinea "b" (debéntures simples), VI, alinea "b" (cotas de fundos fechados), VI, alinea "b" (titulos de
securitizagdo), do caput do art. 26, a revenda somente pode ser destinada ao publico investidor em geral
apos decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da oferta;

IV - nas ofertas elencadas no inciso IX do caput do art. 26 (debéntures incentivadas emitidas por
SPE), a revenda somente pode ser destinada a investidores qualificados, sendo requerido adicionalmente
que o emissor cumpra as obrigacdes previstas no art. 89;

V - nas ofertas elencadas no inciso X do caput do art. 26 (divida de emissor nao registrado), a
revenda somente pode ser destinada a investidores profissionais, sendo requerido adicionalmente que o
emissor cumpra as obrigagdes previstas no art. 89; e

VI - nas ofertas elencadas no inciso XIV do caput do art. 26 (emissores em plano de
recuperacao):

a) tratando-se de emissor registrado a revenda somente pode ser destinada:

1. ainvestidores qualificados apos decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da oferta;

2. ao publico investidor em geral apos decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da oferta;

b) tratando-se de emissor nao registrado, a revenda somente pode ser destinada a investidores
profissionais, sendo requerido adicionalmente que o emissor cumpra as obrigagoes previstas no art. 89.
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§ 1° No caso dos ativos mencionados no inciso VI (cotas de fundos fechados) do caput do art.
26, as possibilidades de negociacao em mercados regulamentados constantes dos incisos deste artigo
devem observar adicionalmente o publico-alvo de cada classe, conforme previsto no regulamento do
fundo e na regulamentacao aplicavel.

§ 2° No caso dos ativos mencionados no inciso Xl (BDR Patrocinados) do caput do art. 26, as
possibilidades de negociagao em mercados regulamentados obedecem a regulamentagao especifica.

§ 3° Nas hipoteses dos incisos |, II, lll e VI do caput deste artigo, e em se tratando de ofertas
subsequentes do mesmo valor mobilidrio destinadas ao mesmo publico-alvo de oferta anterior, o calculo
de periodo de restricao nao sera reiniciado, mantendo-se o periodo de restricao da primeira oferta.

§ 4° As restricdes a negociagao deixam de ser aplicadas caso o emissor seja registrado como
emissor de valores mobiliarios e realize oferta subsequente do mesmo valor mobiliario, destinada a
publico investidor em geral, sujeita ao rito registro ordinario.

Art. 87. Nao ha restricdes a negociagao em mercado regulamentado dos ativos adquiridos nas
ofertas elencadas nos incisos | a lll ¥, inciso IV, alinea "b" @, inciso V alinea "c" ¥, inciso VI, alinea “c, inciso
VIL® inciso VIII, alinea "c" ® , inciso XII © , e inciso Xl 7, todos do caput do art. 26.

Art. 88. Os valores mobiliarios adquiridos nas ofertas registradas nos termos dos incisos IX
(debéntures incentivadas emitidas por SPE), e X (divida de emissor nao registrado) do caput do art. 26,
podem ser negociados nos mercados de balcao organizado e ndo-organizado, mas nao em bolsa, sem que
0 emissor possua o registro de que trata o art. 21 da Lei n® 6.385, de 1976.

Paragrafo unico. Caso os valores mobiliarios ofertados sejam cotas de fundos de investimento,
sua negociagao nos mercados de balcao organizado e nao organizado s6 € admitida se o fundo estiver
registrado para funcionamento na CVM.

Art. 89. Sem prejuizo do disposto em regulamentagao especifica, sdo obrigagdes do emissor dos
valores mobiliarios admitidos a negociacao em mercados regulamentados de valores mobiliarios, nos
termos do art. 86, incisos IV, V e Vl alinea "b" desta Resolucgao:

| - preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e com as regras emitidas
pela CVM;

Il - submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

Il - divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, as demonstracdes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e do relatorio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados, exceto quando o emissor nao as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo;

IV - divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas
e relatorio dos auditores independentes dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social,

V - observar as disposicoes da regulamentagao especifica da CVM no tocante a dever de sigilo
e vedagoes a negociagao;

VI - divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na regulamentagao especifica da
CVM; e

VIl - divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais
comunicagoes enviadas pelo agente de notas promissorias de longo prazo e pelo agente fiduciario na
mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto no inciso IV do caput deste artigo.

§ 1° Somente podem ser negociados em mercados regulamentados os valores mobiliarios
regidos por instrumentos juridicos que imponham ao emissor as obrigacdes previstas neste artigo.

§ 2° As obrigagdes previstas neste artigo ndo se aplicam a fundos de investimento.

§ 3° O emissor deve divulgar as informagdes referidas nos incisos lll, IV e VI do caput deste
artigo:
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| - em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de
3 (trés) anos; e

Il - em sistema disponibilizado pela entidade administradora de mercados organizados no qual
os valores mobiliarios estao admitidos a negociagao.

§ 4° Os controladores e administradores do emissor sdo responsaveis pelo cumprimento das
obrigagoes previstas neste artigo.

Art. 90. Os intermediarios das negociagbes em mercados regulamentados sao responsaveis
pela verificacao do cumprimento das regras previstas no art. 8°, § 4°, e nos arts. 84 a 88.

CAPITULO VIl - RESPONSABILIDADE DOS ADMINISTRADORES

Art. 91. Os administradores do ofertante, dentro de suas competéncias legais e estatutarias, sao
responsaveis pelo cumprimento das obrigagdes impostas ao ofertante por esta Resolugao.

Art. 92. Os administradores do emissor, dentro de suas competéncias legais e estatutarias, sao
responsaveis pelo cumprimento das obrigagdes impostas ao emissor por esta Resolugao.

Art. 93. Os administradores dos coordenadores da oferta, dentro de suas competéncias legais e
estatutarias, sao responsaveis pelo cumprimento das obrigagdes impostas aos coordenadores por esta
Resolucao.

Paragrafo unico. A responsabilidade de que trata o caput deve ser atribuida a administrador
indicado como coordenador de determinada oferta publica no formulario eletrénico da oferta.

CAPITULO IX - ANALISE PREVIA POR ENTIDADE AUTORREGULADORA

Art. 94. Nos casos previstos nesta Resolucao, é facultado aos ofertantes formular requerimento
a entidades autorreguladoras autorizadas pela CVM para, sob a supervisao da CVM e nos termos por ela
estabelecidos, conduzir a analise do requerimento de registro de oferta publica de distribuigao.

Art. 95. A CVM pode celebrar convénios para a autorizagcao da adogcao do procedimento de
analise do requerimento de registro com entidades autorreguladoras que, a juizo da Autarquia,
comprovem ter estrutura adequada e capacidade técnica para o cumprimento das obrigagdes previstas na
presente Resolugao.

Paragrafo unico. Os convénios de que trata o caput devem estabelecer regras que tratem, no
minimo, sobre:

| - a definicao dos valores mobiliarios sobre os quais a entidade autorreguladora pode conduzir
analises previas e produzir relatorios técnicos, para os efeitos desta Resolugao;

Il - os critérios para condugao da analise;
Il - o conteudo minimo do relatorio técnico a ser encaminhado a CVM,;
IV - as obrigagdes da entidade autorreguladora, inclusive em relacao a:

a) verificagao diligente do atendimento, pelas ofertantes e pelos coordenadores, das leis e
normas relativas ao registro pretendido;

b) elaboracao e divulgacao de regras internas sobre os procedimentos e critérios de analise
prévia e producao de relatorio técnico;

c) qualificagcao técnica e treinamento dos prepostos que conduzirao as analises e produzirao os
relatorios técnicos;

d) indenizacao por prejuizos causados a CVM por atos ou omissoes praticados pela entidade
autorreguladora ou seus prepostos no cumprimento do disposto no convénio e nesta Resolugao;

e) producao de relatorios periodicos sobre as suas atividades de analise e producao de
relatorios técnicos; e

f) observancia dos prazos estabelecidos pelas entidades administradoras de mercados
organizados para enquadramento das condicoes da distribuicao e deferimento do pedido de admissao a
negociagao do valor mobiliario;

38 of 80 14/07/2022 08:35



RESOLUCAO CVM N° 160, DE 13 DE JULHO DE 2022 - RESOLUCAO CVM N° 160, DE 13 D... https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/resolucao-cvm-n-160-de-13-de-julho-de-2022-415116416

V - a possibilidade de fiscalizacao, pela CVM, da atuagao da entidade autorreguladora e de seus
prepostos no cumprimento do disposto no convénio e nesta Resolugao; e

VI - as consequéncias do descumprimento do convénio pela entidade autorreguladora.
CAPITULO X - INFRAGAO GRAVE

Art. 96. Considera-se infragcdo grave, para os efeitos do § 3° do art. 11 da Lei n° 6.385, de 1976,
sem prejuizo da multa de que trata o § 1° do mesmo artigo, a oferta publica:

| - realizada sem preévio registro ou dispensa da CVM,;

Il - realizada por meio de rito de registro automatico sem atendimento das condigdes impostas
por esta Resolucgao;

Il - que se esteja processando em condigdes diversas das constantes no registro ou que
deixem de observar condigdes constantes no registro que permanecam validas mesmo apos encerrada a
oferta; e

IV - realizada em inobservancia ao disposto nos arts. 4°, 5°, 6°, §§ 2° e 4°, 7°, 9°, 11 a 13, 16, 17,
caput, incisos | a VII, §§ 4°, 6°, e 8°, 18 a 22, 23, §§ 2° a 4°, 24, caput, §§ 1° e 3°, 27, §§ 6° e 8°, 35, caput, 45,
49, paragrafo unico, 50, 51, 53, 54, 56, 57, §§ 2° a 4°, 58, 59, 60, 61, caput, 62, 63, 64, 65, 68, 69, 71, 73, caput e
§§ 1° e 3°, 77, paragrafo unico, 78, 80, 83, 84, 86, 88 e 89.

CAPITULO XI - DISPOSICOES FINAIS e transitérias

Art. 97. Nos casos de ofertas de valores mobiliarios cujo registro, nos termos da norma
especifica que estabelece o regimento interno da CVM, caiba a superintendéncia diversa da SRE, as
mengoes desta resolucao a SRE aplicam-se a superintendéncia competente para analisar a oferta.

Art. 98. Ficam revogadas as seguintes instrugoes:

| - Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003;
Il - Instrucao CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008

Il - Instrugao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009; e
IV - Instrucdao CVM n° 530, de 22 de novembro de 2012.
Art. 99. Ficam revogadas as seguintes deliberagdes:

| - Deliberacao CVM n® 476, de 25 de janeiro de 2005;
Il - Deliberagao CVM n° 533, de 29 de janeiro de 2008;
Il - Deliberacao CVM n° 809, 19 de fevereiro de 2019;
IV - Deliberagao CVM n° 818, de 30 de abril de 2019; e
V - Deliberacao CVM n° 850, de 7 de abril de 2020.

Art. 100. Esta Resolucao entra em vigor em 2 de janeiro de 2023, observado, em relacao as
revogacoes referidas nos arts. 98 e 99, o disposto no paragrafo unico deste artigo.

Paragrafo unico. As ofertas em curso na data de entrada em vigor desta resolucdo serao
regidas, inclusive no que tange as restricdes a negociagao em mercado secundario dos valores mobiliarios
ofertados, pelas normas vigentes:

| - na data do protocolo do requerimento de registro; ou

Il - na data em que informado o inicio da oferta, no caso de ofertas isentas de registro.

MARCELO BARBOSA
ANEXO A - PROSPECTO DE ACOES

Conteudo do prospecto aplicavel a oferta publica inicial ou subsequente de distribuicao de
acoes, bonus de subscricao, e de certificados de deposito sobre estes valores mobiliarios, conforme inciso
| do § 1° do art. 17 da Resolucao n° 160, de 2022.

Informacgdes da Capa do Prospecto
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1. Identificacao do emissor ou do ofertante

1.1. Denominacao social;

12.CNPJ; e

1.3. Endereco da sede.

2. Dados da oferta publica de distribuicao

2.1. Descrigao do tipo de agao;

2.2. Codigo ISIN;

2.3. Quantidade;

2.4. Preco unitario;

2.5. Valor da oferta publica;

2.6. Mercado e segmento em que a agao sera negociada;
2.7. Data de registro da oferta publica na CVM; e

2.8. Tabela com o seguinte conteudo:

Preco (R$) Comissdes (R$) Recursos Liquidos (R$)

Preco por agdo
Oferta Primdria

Oferta Secunddria
Total
3. Alertas:
3.1. Fatores de risco: "Os investidores devem ler a segao fatores de risco, nas paginas ..l a [..1"

3.2. Responsabilidade da CVM: "O registro da presente oferta publica de distribuicao nao
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade da companhia emissora, bem como sobre os/as [valores mobiliarios] a serem distribuidos/as."

3.3. Transparéncia de negociagao, caso aplicavel: "As agoes objeto da presente oferta nao serao
negociadas em mercados organizados de bolsa ou de balcdo, ndo podendo ser assegurada a
disponibilidade de informagdes sobre os precos praticados ou sobre os negdcios realizados.”; e

3.4. No caso de oferta com registro automatico: "A CVM nao realizou analise prévia do conteudo
do prospecto, nem dos documentos da oferta" e caso aplicavel: "Existem restricoes que se aplicam a
revenda dos valores mobiliarios conforme descritas no item 2.10"

Informacodes do Prospecto

1. indice

2. Principais caracteristicas da oferta
2.1 Breve descricao da oferta;

2.2. Apresentacao do emissor, com as informagodes que o ofertante deseja destacar em relagao
aquelas contidas no formulario de referéncia;

2.3. Identificagao do publico-alvo;

2.4. Indicacao sobre a admissao a negociagcao em mercados organizados de bolsa ou de balcao;
2.5. Preco por acao;

2.6. Montante da oferta;

2.7. Montante da oferta base;

2.8. Montante da distribuicao das acdes objeto de lote adicional, se houver;

2.9. Montante da distribuicao das agdes objeto de lote suplementar; e
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2.10. Restricao a venda de agoes.

3. Destinacdo de recursos @

3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao, bem como seu
impacto na situagao patrimonial e nos resultados do emissor;

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao de ativos, a excegao
daqueles adquiridos no curso regular dos negocios, descricdo sumaria desses ativos e seus custos, se tais
ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, indicagao de quem serao comprados e como o custo sera determinado;

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, descricao sumaria desses
negocios e o estagio das aquisicoes se tais negocios ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem
adquiridos de partes relacionadas, indicacdo de quem serao comprados e como o custo sera determinado;

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicacao da taxa de
juros e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinagao
daqueles recursos, nos termos dos itens 3.2 e 3.3;

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou a coordenadores da oferta, por conta de transagoes ja realizadas ou cuja celebracao seja
esperada, indicagao do montante e dos beneficiarios do pagamento;

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida,
especificagcao dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacao previstas para atingir todos os
objetivos originais do ofertante; e

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificagao de outras fontes de recursos que terao
destinagao associada aquela relativa a distribuicao publica.

4, Fatores de risco:

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao
emissor.

5. Cronograma
5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o téermino da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a
sua prorrogagao, conforme o caso, ou, ainda, na hipoétese de nao serem conhecidas, a forma como serao
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer anuncios relacionados a
oferta; e

b) os prazos, condicdes e forma para: () manifestagbes de aceitagcao dos investidores
interessados e de revogagao da aceitagao, (ii) subscricao, integralizagao e entrega de respectivos
certificados, conforme o caso, (iii) distribuigao junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagao
dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagcao de garantia, (v)
devolugao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta
publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

6. Composicao do capital social

6.1. Capital social atual, incluindo a identificagao e as respectivas participacdes acionarias dos
acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participacdo total e por
especie e classe, ajustado para quaisquer eventos subsequentes ocorridos em relagdao a ultima
informacgao contabil disponivel (resgate de agcdes, aumento de capital etc.);

6.2. Capital social apos o aumento, se for o caso;

6.3. Descricao das acdes a serem emitidas ou alienadas, incluindo, no minimo, informacoes
relativas:

a) a quantidade de acdes a serem emitidas de cada espécie e classe e aos seus direitos,
vantagens e restricoes, submissao a direito de preferéncia, especificando, ainda, aqueles direitos,
vantagens e restricdes decorrentes de eventuais decisdes da assembleia ou do conselho de administragao
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que deliberou o0 aumento, conforme descrito no estatuto do emissor;
b) ao valor total de emisséao;

c) as autorizagoes societarias necessarias a emissao ou a distribuicao das acoes, identificando
os orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que a oferta foi aprovada;

d) a cotacao em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobilidrios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando (i) cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos
ultimos 5 (cinco) anos; cotagdao minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e
cotagao minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses; informando ainda, caso tenha
ocorrido aumento de capital ou distribuicao de dividendos nos ultimos 5 (cinco) anos, as datas em que
foram iniciadas as negociagoes "ex-direitos"; e

e) justificativa do preco de emissao dos valores mobiliarios a serem distribuidos, bem como do
critério adotado para a sua fixagao;

6.4. Indicacao da diferenca entre o preco das agdes ofertadas e o seu valor patrimonial, com
base na ultima informacao contabil disponivel, ja incorporando a oferta e ainda eventuais ajustes
subsequentes;

6.5. Indicacao da diluicdo econémica imediata dos acionistas que nao subscreverem as agées
emitidas, calculada pela divisao da quantidade de novas acdes a serem emitidas pela soma dessa
quantidade com a quantidade inicial de agoes antes do aumento do capital, multiplicando o quociente
obtido por 100 (cem); e

6.6. Descricao comparativa entre o prego de emissao e o prego pago por administradores,
controladores ou detentores de opgdes em aquisicoes de agdes nos ultimos cinco anos.

7. Restricdes a direitos dos investidores no contexto da oferta

7.1. Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento € considerado inadequado; e

7.2. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucao a respeito
da eventual modificagao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

8. Outras caracteristicas da oferta
8.1, Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida;

8.2. Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos
e a descricao destes investidores;

8.3. Autorizagdes societarias necessarias a emissao ou distribuicao dos valores mobiliarios,
identificando os orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a
operagao;

8.4. Regime de distribuigao;

8.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagao do prego ou taxa;

8.6. Formador de mercado;

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver; e

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam.

9. Viabilidade econémico-financeira ©

9.1 Estudo de viabilidade econémico-financeira que contemple, no minimo:

a) analise de demanda das principais linhas de produtos e servicos do emissor que representem
uma percentagem substancial de seu volume global de receitas; e

b) retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas
para a sua elaboracao.

10. Relacionamentos e conflito de interesses
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10.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades
do seu grupo econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econémico, contemplando:

a) vinculos societarios existentes;

b) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses anteriores, e
que tenham influenciado na contratagao dos coordenadores para atuarem na oferta;

c) indicagao sucinta das transagcdes comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anteriores e o
montante agregado envolvido nessas transagoes.

10.2. Em relagao ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacao: (i) das razdes que justificam a
operacao; e (ii) da manifestagao do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua
participacao na oferta.

11. Contrato de distribuicao de valores mobiliarios

111. Condicdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelos
coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso,
aléem de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao;

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando:

a) a porcentagem em relagao ao precgo unitario de distribuicao;

b) a comissao de coordenagao;

c) a comissao de distribuicao;

d) a comissao de garantia de subscrigao;

e) outras comissoes (especificar);

f) os tributos incidentes sobre as comissdes, caso eles sejam arcados pelo ofertante;
g) o custo unitario de distribuicao;

h) as despesas decorrentes do registro de distribuigao; e

i) outros custos relacionados.

12. Informacgdes a serem prestadas na hipotese de constituicao de companhia:

12.1. Existéncia ou nao de autorizagao para aumento de capital, independentemente de reforma
estatutaria;

12.2. Obrigagdes assumidas pelos fundadores, os contratos assinados no interesse da futura
companhia e as quantias despendidas e por despender;

12.3. Vantagens particulares a que terao direito os fundadores ou terceiros, e o dispositivo do
projeto do estatuto que os regula;

12.4. Autorizagao governamental para constituir-se a companhia, se necessaria;
12.5. Instituicdes autorizadas a receber as entradas;
12.6. Solugao prevista para o caso de excesso de subscricao;

12.7. Prazo dentro do qual deve realizar-se a assembleia de constituicdo da companhia, ou a
preliminar para avaliagao de bens, se for o caso;

12.8. Nome, nacionalidade, estado civil, profissao e residéncia dos fundadores, ou, se pessoa
juridica, a firma ou denominagao, nacionalidade e sede, bem como o numero e espécie de agdes que cada
um houver subscrito; e

12.9. Coordenador lider da distribuicdo, em cujo poder ficarao depositados os originais do
prospecto e do projeto de estatuto, com os documentos a que fizeram mengao, para exame de qualquer
interessado.

(10

13. Documentos e informagoes incorporados ao prospecto por referéncia *~’ ou como anexos
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13.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pelo emissor;

13.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, exceto quando o emissor nao as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo;

13.3. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reuniao do conselho de administragao que
deliberou a emissao; e

13.4. Estatuto social atualizado do emissor.
14. Identificagao das pessoas envolvidas

14.1. Denominagao social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato do
ofertante;

142. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta;

14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos, etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto;

144, Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstracgdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais;

14.5. Declaracao de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a companhia e
a distribuicdo em questao podem ser obtidas junto ao coordenador lider, aos demais consorciados e a
CVM;

14.6. No caso de oferta de emissor registrado, declaracao de que o registro de emissor
encontra-se atualizado; e

14.7. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucao, atestando a veracidade das informacgdes
contidas no prospecto.

15. Outros documentos e informagdes que a CVM julgar necessarios.
ANEXO B - PROSPECTO DE DIVIDA

Conteudo do prospecto aplicavel a oferta publica de distribuicao de debéntures ou de outros
tipos de valores mobiliarios representativos de divida, inclusive conversiveis ou permutaveis em acoes, de
emissor registrado nas Categorias A e B, conforme inciso Il do § 1° do art. 17 da Resolugao n° 160, de 2022.

Informacgodes da Capa do Prospecto

1. Identificagcao do emissor

1.1. Denominagao social,

12.CNPJ; e

1.3. Endereco da sede.

2. Dados da oferta publica de distribuicao

2.1. Em relagao a cada série, classe e espécie, informar:
a) codigo ISIN;

b) classificagao de risco;

¢) quantidade;

d) preco unitario de subscricao e valor nominal unitario;
e) data de vencimento;

f) juros remuneratorios e atualizacao monetaria;

g) garantias; e

h) agente fiduciario.
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2.2. Valor total da oferta, ou forma de calculo do valor total da oferta;

2.3. Mercados em que os titulos serdao negociados e, caso sejam conversiveis ou permutaveis
em agodes, o mercado e o segmento em que as agdes serao negociadas;

2.4. Data de registro da oferta publica na CVM; e

2.5. Informacao se o titulo € qualificado pelo emissor como "verde", "social’, "sustentavel" ou
termos correlatos.

3. Alertas
3.1 Fatores de risco: "Os investidores devem ler a secao de fatores de risco, nas paginas [..1a [..l"

3.2. Responsabilidade da CVM: "O registro da presente oferta publica de distribuicdo nao
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade [da companhia emissoral, bem como sobre [nome do titulo de dividal a serem distribuidos

3.3. Transparéncia de negociacao, caso aplicavel: "Os titulos objeto da presente oferta nao serao
negociados em mercados organizados de bolsa ou balcao, nao podendo ser assegurada a disponibilidade
de informagodes sobre os precos praticados ou sobre os negocios realizados

3.4. No caso de oferta com registro automatico: "A CVM nao realizou analise prévia do conteudo
do prospecto nem dos documentos da oferta" e caso aplicavel: "Existem restricbes que se aplicam a
revenda dos valores mobiliarios conforme descritas no item 6.1"

Informagodes do Prospecto

1. indice

2. Principais caracteristicas da oferta
2.1 Breve descricao da oferta;

2.2. Apresentacao do emissor, com as informacgdes que o ofertante deseja destacar em relagao
aquelas contidas no formulario de referéncia;

2.3. Identificagao do publico-alvo;

2.4. Indicagao sobre a admissao a negociagcao em mercados organizados de bolsa e balcao;
2.5. Valor total da oferta;

2.6. Em relacao a cada série, classe e espécie do titulo ofertado:

a) valor nominal unitario;

b) preco unitario de subscricao;

c) quantidade;

d) opgao de lote adicional;

e) codigo ISIN

f) classificacao de risco;

g) data de emissao;

h) prazo e data de vencimento;

i) juros remuneratorios e atualizagao monetaria - forma, indice e base de calculo;
J) pagamento da remuneragao - periodicidade e data de pagamentos;

k) repactuacao;

) amortizagao e hipoteses de resgate antecipado - existéncia, datas e condigdes;
m) aquisicao facultativa;

n) garantias - tipo, forma e descrigao;

o) direito de preferéncia;

p) tratamento tributario;
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q) covenants financeiros, se houver;

r) eventos de vencimento antecipado;

s) conversibilidade em outros valores mobiliarios;
t) agente fiduciario; e

u) outros direitos, vantagens e restrigdes.

3. Destinagdo de recursos W

3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao, bem como seu
impacto na situagao patrimonial e nos resultados do emissor;

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao de ativos, a excegao
daqueles adquiridos no curso regular dos negocios, descrever sumariamente esses ativos e seus custos.
Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao comprados e como o custo sera
determinado;

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, apresentar descricdo sumaria
desses negocios e o estagio das aquisigoes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de
quem serao comprados e como o custo sera determinado;

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e
prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinagao daqueles
recursos;

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou a coordenadores da oferta, por conta de transagoes ja realizadas ou cuja celebracao seja
esperada, indicagcdo do montante e dos beneficiarios do pagamento;

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, especificacao dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captagdo previstas para
atingir todos os objetivos originais do ofertante;

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terao
destinacao associada aquela relativa a distribuicao publica;

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como "verde', "social’, "sustentavel" ou
termos correlatos, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacao da oferta conforme item acima;

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagao acima citada e tipo de avaliagao
envolvida;

c) obrigacdes que a oferta impde quanto a persecucdao de objetivos "verdes', "sociais"
"sustentaveis" ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos; e

d) especificacao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigagdes impostas pela oferta quanto a persecucao de objetivos "verdes', "sociais’,
"sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente

reconhecidos.
4. Fatores de risco

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao
emissor, incluindo:

a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel,
e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; e

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que
sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos termos da garantia.

5. Cronograma
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5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o téermino da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a
sua prorrogagao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de nao serem conhecidas, a forma como serao
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgagao a quaisquer anuncios relacionados a
oferta; e

b) os prazos, condicdes e forma para: () manifestagbes de aceitagcdo dos investidores
interessados e de revogagao da aceitagao, (ii) subscricao, integralizagao e entrega de respectivos
certificados, conforme o caso, (iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagao
dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao de garantia, (v)
devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta
publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

6. Restricoes a direitos de investidores no contexto da oferta
6.1. Descricao de eventuais restricoes a transferéncia dos titulos;

6.2. Declaragao em destaque da inadequacgao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado; e

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugao a respeito
da eventual modificagao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

7. Outras caracteristicas da oferta

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em agdes, incluir as informagdes dos itens
6 e 9 do Anexo A, quando aplicaveis.

7.2. Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida;

7.3. Eventual destinagao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos
e a descricao destes investidores;

7.4. Autorizagdes societarias necessarias a emissao ou distribuicdo dos titulos, identificando os
orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operagao;

7.5. Regime de distribuicao;

7.6. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacao do preco ou taxa;
7.7. Admissao a negociacao em mercado organizado de bolsa ou balcao;

7.8. Formador de mercado;

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver; e

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam.

8. Relacionamentos e conflito de interesses

8.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do
seu grupo econdémico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econdmico, contemplando:

a) vinculos societarios existentes;

b) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses anteriores, e
que tenham influenciado na contratagao dos coordenadores para atuarem na oferta; e

c) indicagao sucinta das transagcdes comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anteriores e o
montante agregado envolvido nessas transagoes.

8.2. Em relagdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentagao: (i) das razdes que justificam a
operacgao; e (ii) da manifestagao do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua
participacao na oferta.

9. Contrato de distribuicao de valores mobiliarios

9.1. Condigbes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicao dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelos
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coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso,
alem de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do
contrato esta disponivel para consulta ou reprodugao;

9.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando:

a) a porcentagem em relagao ao preco unitario de subscrigao;
b) a comissao de coordenagao;

¢) a comissao de distribuicao;

d) a comissao de garantia de subscrigao;

e) outras comissdes (especificar);

f) os tributos incidentes sobre as comissbes, caso estes sejam arcados pela companhia
emissora;

g) o custo unitario de distribuicao;

h) as despesas decorrentes do registro de distribuicao; e

i) outros custos relacionados.

10. Informagodes relativas ao terceiro prestador de garantia
10.1. Denominagao social, CNPJ, sede e objeto social; e

10.2. Informacgodes descritas nos itens 1.1, 1.2, 111, 114, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia.

11. Documentos ou informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos
11.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pelo emissor;

11.2. Ultimas informagdes trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo;

11.3. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunidao do conselho de administracao que
deliberou a emissao;

11.4. Estatuto social atualizado do emissor; e
11.5. Escritura de emissao.
12. Identificagao das pessoas envolvidas

12.1. Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato do
ofertante;

122. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta;

12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto;

12.4. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstragdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais;

12.5. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente fiduciario;

12.6. Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre a companhia e
a distribuicao em questao podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou consorciados e na CVM,;

12.7 No caso de oferta de emissor registrado, declaragao de que o registro de emissor encontra-
se atualizado; e

12.8. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucao, atestando a veracidade das informacgdes
contidas no prospecto.
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13. Outros documentos e informagdes que a CVM julgar necessarios.
ANEXO C - PROSPECTO DE FUNDOS FECHADOS

Conteudo do prospecto aplicavel para oferta publica inicial ou subsequente de distribuicao de
classes de cotas de fundos de investimento fechados, exceto as classes de cotas os fundos de
investimento em direitos creditorios - FIDC, conforme inciso Il do § 1° do art. 17 da Resolugao n° 160, de
2022.

Informagodes da Capa do Prospecto

1. Indicagao do fundo de investimento

1.1. Denominacao social; e

1.2. CNPJ.

2. ldentificacao dos Prestadores de Servigcos Essenciais do Fundo
2.1. Denominacao social do administrador;

2.2. CNPJ do administrador;

2.3. Endereco da sede do administrador;

2.4. Denominagao social do gestor;

2.5.CNPJ do gestor; e

2.6. Endereco da sede do gestor.

3. Dados da oferta publica de distribuicao

3.1. Em relagao a cada classe de cota ou subclasse, caso aplicavel:
a) Codigo ISIN;

b) Quantidade;

¢) Valor nominal unitario e custo unitario de distribuicao;

d) Valor total da oferta;

e) Mercado organizado em que as cotas serao negociadas, se for o caso; e
f) Data de registro da oferta publica na CVM.

4. Alertas

41 Caso a responsabilidade do cotista ndo esteja limitada ao valor por ele subscrito: "A
responsabilidade do cotista é ilimitada, de forma que ele pode ser chamado a cobrir um eventual
patrimonio liquido negativo do fundo”.

4.2. Fatores de risco: "Os investidores devem ler a segao de fatores de risco, nas paginas [..1a [..]"

4.3. Responsabilidade da CVM: "O registro da presente oferta publica de distribuicdo nao
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade do emissor, bem como sobre as cotas a serem distribuidas.

4.4, Transparéncia de negociagao, caso aplicavel: "Os valores mobiliarios objeto da presente
oferta ndao serao negociados em mercados organizados de bolsa ou balcao, nao podendo ser assegurada
a disponibilidade de informagdes sobre pregos praticados ou sobre os negocios realizados”

4.5. No caso de oferta com registro automatico: "A CVM nao realizou analise prévia do conteudo
do prospecto nem dos documentos da oferta" e caso aplicavel: "Existem restricdes que se aplicam a
transferéncia das cotas , conforme descritas no item 7.1"

Informagoes do Prospecto
1. indice
2. Principais caracteristicas da oferta

2.1. Breve descricao da oferta;
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2.2. Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagdes que o
administrador deseja destacar em relagao aquelas contidas no regulamento;

2.3. Identificagao do publico-alvo;

2.4. Indicagao sobre a admissao a negociagao em mercados organizados;

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao;

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta; e

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso.
3. Destinacdo de recursos 2

3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando a luz
de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente;

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinagao dos recursos a quaisquer ativos em relagao
as quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovagcdes necessarias existentes e/ou a serem
obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicagao objetiva sobre a falta de transparéncia na
formagao dos pregos destas operagoes; e

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios.

4, Fatores de risco

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao
emissor.

5. Cronograma
5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o téermino da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a
sua prorrogagao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de nao serem conhecidas, a forma como serao
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgagcao a quaisquer informagodes
relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condicdes e forma para: (i) manifestagbes de aceitagcao dos investidores
interessados e de revogagao da aceitagao, (ii) subscricao, integralizagao e entrega de respectivos
certificados, conforme o caso, (iii) distribuigao junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagao
dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagcao de garantia, (v)
devolugcao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta
publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

6. Informagoes sobre as cotas negociadas

6.1. Cotacao em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos
ultimos 5 (cinco) anos; cotacao minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e
cotacao minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses;

6.2. Informacgdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de novas cotas;

6.3. Indicacao da diluicao econdmica imediata dos cotistas que nao subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa
quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissao em questao multiplicando o quociente
obtido por 100 (cem); e

6.4. Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagao.
7. Restricdes a direitos de investidores no contexto da oferta
7.1. Descricao de eventuais restricdes a transferéncia das cotas;

7.2. Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento € considerado inadequado; e
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7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugao a respeito
da eventual modificagao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

8. Outras caracteristicas da oferta
8.1. Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida;

8.2. Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos
e a descricao destes investidores;

8.3. Autorizacdes necessarias a emissao ou a distribuicao das cotas, indicando a reuniao em que
foi aprovada a operagao;

8.4. Regime de distribuigao;

8.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinacao do preco ou taxa;
8.6. Admissao a negociagao em mercado organizado;

8.7. Formador de mercado;

8.8. Contrato de estabilizagao, quando aplicavel; e

8.9. Requiisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam.

9. Viabilidade econémico-financeira 13

9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do empreendimento
imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma
das premissas adotadas para a sua elaboracgao.

10. Relacionamento e conflito de interesses

10.1. Descricao individual das operagdoes que suscitem conflitos de interesse, ainda que
potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel ao tipo de
fundo objeto de oferta.

11. Contrato de distribuicao

11.1. Condicbes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicao das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a participagao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do contrato esta disponivel
para consulta ou reprodugao;

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando:

a) a porcentagem em relagao ao prego unitario de subscricao;
b) a comissao de coordenacao;

¢) a comissao de distribuicao;

d) a comissao de garantia de subscrigao, se houver;

e) outras comissoes (especificar);

f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas;
g) o custo unitario de distribuicao;

h) as despesas decorrentes do registro de distribuicao; e

i) outros custos relacionados.

12. Informagoes relativas ao destinatario dos recursos

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor
que nao possua registro junto a CVM:

a) denominagao social, CNPJ, sede, pagina eletrénica e objeto social; e

b) informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 111, 114, 6.1, 71, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia.
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(14)

13. Documentos e informagoes incorporados ao prospecto por referéncia ** ou como anexos

13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for o caso;

13.2. Demonstragdes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto
quando o emissor nao as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo.

14. Identificagao das Pessoas Envolvidas

14.1. Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato do
administrador e do gestor;

14.2. Nome, enderego comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto;

143. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstracgdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais;

14.4. Declaragao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre a classe de
cotas e a distribuicao em questao podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituicoes
consorciadas e na CVM,;

14.5 Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado; e

14.6. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugao, atestando a veracidade das informacodes
contidas no prospecto.

15. Outros documentos e informagdes que a CVM julgar necessarios.
ANEXO D - PROSPECTO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC

Conteudo do prospecto aplicavel para oferta publica de distribuicao de valores mobiliarios
representativos de operacdes de securitizacao emitidos por fundos de investimento em direitos creditorios
- FIDC, conforme inciso IV do § 1° do art. 17 da Resolugao CVM n° 160, de 2022.

Informagodes da Capa do Prospecto

1. Indicagao do fundo

1.1. Denominacao social; e

1.2. CNPJ.

2. Identificagao dos prestadores de servigcos essenciais do fundo
2.1. Denominacao social do administrador;

2.2. CNPJ do administrador;

2.3. Endereco da sede;

2.4. Denominagao social do gestor;

2.5.CNPJ do gestor; e

2.6. Endereco da sede do gestor.

3. Identificagao do nivel de concentracao dos direitos creditérios

3.1 Indicacdo quanto a tratar-se de direitos creditérios de devedor unico ou de multiplos
devedores;

3.2. Em caso de devedor unico, indicar:

a) denominacao social; e

b) CNPJ.

4. Dados da oferta publica de distribuicao

4.1. Em relagao a cada classe de cota, caso aplicavel:
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a) codigo ISIN;

b) classificacao de risco;

c) quantidade;

d) valor nominal unitario;

e) data de vencimento e cronograma de amortizagao;
f) juros remuneratorios e atualizagao monetaria;

g) garantias;

h) existéncia de patrimoénio segregado;

i) mercado organizado em que serao admitidos a negociagao; e
J) prioridade de recebimento.

4.2. Valor total da oferta;

4.3. Data de registro da oferta publica na CVM; e

4.4, Informagao se o titulo € qualificado pelo emissor como "verde', "social’, "sustentavel" ou
termos correlatos.

5. Alertas
5.1 Fatores de risco: "Os investidores devem ler a secdo de fatores de risco, nas paginas [.]1a [.]"

5.2. Responsabilidade da CVM: "O registro da presente oferta publica de distribuicdo nao
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade do fundo ou do(s) devedor(es) do lastro dos titulos emitidos.”

5.3. Transparéncia de negociagao, caso aplicavel: "Os valores mobiliarios objeto da presente
oferta ndo serao negociados em mercados organizados de bolsa ou balcao, nao podendo ser assegurada
a disponibilidade de informagdes sobre os precos praticados ou sobre os negocios realizados.”

5.4. No caso de oferta com registro automatico: "A CVM nao realizou analise prévia do conteudo
do prospecto nem dos documentos da oferta" e caso aplicavel: "Existem restricbes que se aplicam a
revenda dos valores mobiliarios conforme descritas no item 6.1"

Informacodes do Prospecto

1. indice

2. Principais caracteristicas da oferta

2.1 Breve descrigao da oferta;

2.2 Apresentacao dos prestadores de servigos essenciais e do custodiante do fundo;

2.3 Informagdes sobre o fundo que os prestadores de servigos essenciais desejam destacar em
relacao aquelas contidas no regulamento;

2.4 Identificagao do publico-alvo;

2.5 Valor total da oferta;

2.6 Em relacao a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel:
a) valor nominal unitario;

b) quantidade;

c) opcao de lote adicional;

d) codigo ISIN;

e) classificacao de risco;

f) data de emissao;

g) prazo e data de vencimento;
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h) indicagao sobre a admissao a negociagao em mercados organizados de bolsa ou balcao;
i) juros remuneratorios e atualizacao monetaria - indices e forma de calculo;

Jj) pagamento da remuneragao - periodicidade e data de pagamentos;

k) repactuacgao;

) amortizacao e hipdteses de liquidacao antecipada - existéncia, datas e condicoes;
m) garantias - tipo, forma e descrigcao;

n) lastro;

0) existéncia ou nao de patriménio segregado;

p) eventos de liquidagao do patriménio segregado;

q) tratamento tributario;

r) outros direitos, vantagens e restricoes; e

s) indice de subordinagao minima.

3. Destinacao de recursos

3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta;

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicao de
ativos, a excegao daqueles adquiridos no curso regular dos negocios, descricao sumaria desses ativos e
seus custos, se tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de
partes relacionadas, indicagao de quem serao comprados e como o custo sera determinado;

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, indicagao das providéncias que serao adotadas;

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacao de outras fontes de recursos que
terao destinacdo associada aquela relativa a distribuicao publica; e

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como "verde", "social’, "sustentavel" ou
termos correlatos, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacdo da oferta conforme item acima;

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagao acima citada e tipo de avaliagao
envolvida;

c) obrigagdes que a oferta impde quanto a persecucdo de objetivos "verdes', "sociais",
"sustentaveis" ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos; e

d) especificagao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigacdes impostas pela oferta quanto a persecucao de objetivos "verdes', "sociais",
"sustentaveis" ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos.

4, Fatores de risco

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao
emissor, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinagao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia;

b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de
credito;

c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente a
validade da constituicao e da cessao dos direitos creditorios para o emissor, bem como o comportamento
do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e
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d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver,
na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o0 seu compromisso nos termos da
garantia.

5. Cronograma
5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a
sua prorrogagao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma como serao
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgagao a quaisquer anuncios relacionados a
oferta; e

b) os prazos, condicdes e forma para: () manifestagbes de aceitagcdo dos investidores
interessados e de revogagao da aceitagao, (ii) subscricao, integralizagao e entrega de respectivos
certificados, conforme o caso, (iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagao
dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagcao de garantia, (v)
pagamento e financiamento, se for o caso, (vi) devolugao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vii)
quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

6. Restricoes a direitos de investidores no contexto da oferta
6.1. Descricao de eventuais restricdes a transferéncia dos valores mobiliarios;

6.2. Declaragao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado; e

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugao a respeito
da eventual modificagao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

7. Outras caracteristicas da oferta
7.1. Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida;

7.2. Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos
e a descricao destes investidores;

7.3. Deliberagcdes necessarias a emissao ou distribuicdo das cotas, identificando os o6rgaos
deliberativos responsaveis e as respectivas reunidoes em que foi aprovada a operagao;

7.4. Regime de distribuicao;

7.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinacao do preco ou taxa;
7.6. Formador de mercado;

7.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver; e

7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam.

8. Informagdes sobre a estrutura da operagao

8.1 Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacao das condicoes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem
ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados;

8.2. Informagao e descricao dos reforcos de créditos e outras garantias existentes;

8.3. Informagao sobre eventual utilizagcdo de instrumentos derivativos que possam alterar os
fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados;

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para
selecao dos ativos;

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizagao
das cotas, como, por exemplo, eventos de avaliacao e liquidacao; e

8.6. Descricao dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo.

9. Informacgodes sobre os direitos creditorios
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9.1. Informacgoes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais como:
a) numero de direitos creditorios cedidos e valor total;

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditorios cedidos;

c) prazos de vencimento dos creditos;

d) periodos de amortizagao;

e) finalidade dos créditos; e

f) descrigao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos.

9.2. Descricao da forma de cessao dos direitos creditorios ao emissor, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este proposito, e indicagao acerca do carater
definitivo, ou nao, da cessao;

9.3. Indicacao dos niveis de concentracao dos direitos creditorios, por devedor, em relacao ao
valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobilidrios ofertados;

9.4. Descrigcao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito;

9.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela
cobranga, a periodicidade e condigdes de pagamento;

9.6. Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de
mesma natureza dos direitos creditorios que comporao o patrimoénio do emissor, compreendendo um
periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicao da
metodologia utilizada para efeito desse calculo;

9.7. Se as informacdes requeridas no item 9.6 supra nao forem de conhecimento dos
administradores do emissor ou da instituicao intermediaria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal
fato deve ser divulgado, juntamente com declaragao de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las.
Ainda assim, devem ser divulgadas as informagdes que o administrador e a instituicao intermediaria
tenham a respeito, ainda que parciais;

9.8. Informagao sobre situagoes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicagao de
possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados;

9.9. Identificacao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a
operagao, que possam acarretar a liquidacao ou amortizacao antecipada dos créditos cedidos ao emissor,
bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos;

9.10. Descricao das principais disposicoes contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do
fundo, que disciplinem as funcoes e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servico,
com destaque para:

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos creditos, bem como medidas de
segregacao dos valores recebidos quando da liquidagao dos direitos creditorios;

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagao a
inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacao, incluindo mengao quanto a eventual execugao de
garantias;

c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servigo com relagao a validagao
das condigdes de cessao dos direitos creditorios e a verificagao de seu lastro; e

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagao a guarda da
documentagao relativa aos direitos creditorios.

9.11. Informagao sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na
aquisicao de direitos creditorios.

10. Informagodes sobre originadores

10.1. Identificagao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditorios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo
societario, e caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em
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outras operagoes de securitizagao tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizagao; e

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditorios originados de warrants e
de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou
prestacao futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das
informagoes previstas no item 10.1, devem ser apresentadas suas demonstragdes financeiras de
elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM,
auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas
informagdes nao serao exigiveis quando os direitos creditorios forem originados por instituicoes financeiras
de demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

11. Informagdes sobre devedores ou coobrigados
11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios;

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagao de mais
de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patriménio do emissor ou do patriménio segregado,
composto pelos direitos creditorios que lastreiam a operacgao; tipo societario e caracteristicas gerais de
seu negocio; natureza da concentragao dos direitos creditorios cedidos; disposicdes contratuais relevantes
a eles relativas;

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios, demonstracoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n°
6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na
CVM, referentes ao ultimo exercicio social 1% ;

11.4. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relagao aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis
por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios 16",

12. Relacionamentos e conflito de interesses

12.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do
seu grupo econdmico e cada um dos prestadores de servigcos essenciais ao fundo, contemplando:

a) vinculos societarios existentes;

b) descricao individual de transacdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco
por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

13. Contrato de distribuicao de valores mobiliarios

13.1. Condicdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelos
coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso,
alem de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do
contrato esta disponivel para consulta ou reprodugao;

13.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando:
a) a porcentagem em relagao ao prego unitario de subscricao;
b) a comissao de coordenacgao;

c) a comissao de distribuicao;

d) a comissao de garantia de subscrigao;

e) outras comissoes (especificar);

f) o custo unitario de distribuigao;

g) as despesas decorrentes do registro de distribuigao; e

h) outros custos relacionados.

14. Documentos ou informagoes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos
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14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item
11.3 acima, caso sejam companhias abertas;

14.2. Regulamento do fundo;

14.3. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, do emissor, exceto quando o emissor nao as possua por nao ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo;

14.4. Demonstragoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima;

14.5. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a emissao; e

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item
11.3 acima.

15. Identificacao das pessoas envolvidas

15.1. Denominagao social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato do
representante do emissor;

15.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos prestadores
de servicos essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta;

15.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto;

15.4. Denominagao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstragdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais;

15.5. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletrdonico dos prestadores de servicos
contratados em nome do fundo;

15.6. Declaracao de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o emissor e a
distribuicao em questao podem ser obtidas junto ao lider e as instituicdes consorciadas e na CVM;

15.7. Declaracao de que o registro de emissor encontra-se atualizado; e

15.8. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucao, atestando a veracidade das informacgdes
contidas no prospecto.

16. Outros documentos e informagoes que a CVM julgar necessarios.
ANEXO E - PROSPECTO DE SECURITIZACAO - SECURITIZADORAS

Conteudo do prospecto aplicavel para oferta publica de distribuicao de valores mobiliarios
representativos de operagdes de securitizagao emitidos por companhia securitizadora, conforme inciso V
do § 1° do art. 17 da Resolugao CVM n° 160, de 2022.

Informacgodes da Capa do Prospecto

1. Indicacao do Certificado

1.1. Denominagao social; e

1.2. CNPJ.

2. Identificacao da companhia securitizadora

2.1. Denominacao social;

22.CNPJ; e

2.3. Endereco da sede.

3. Identificacao do nivel de concentracao dos direitos creditorios

3.1 Indicacdao quanto a tratar-se de direitos creditorios de devedor unico ou de multiplos
devedores;
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3.2. Em caso de devedor unico, indicar:

a) denominacgéo social; e

b) CNPJ.

4. Dados da oferta publica de distribuicao

4.1. Em relacao a cada série de certificado, caso aplicavel:

a) codigo ISIN;

b) classificacao de risco;

c) quantidade;

d) valor nominal unitario;

e) data de vencimento;

f) juros remuneratorios e atualizagao monetaria;

g) garantias;

h) agente fiduciario;

i) existéncia ou nao de regime fiduciario;

Jj) mercado organizado em que serdao admitidos a negociagao; e
k) existéncia de reforcos de crédito estruturais ou de terceiros.
4.2. Valor total da oferta;

4.3. Data de registro da oferta publica na CVM; e

4.4. Informacao se o titulo é qualificado pela securitizadora como "verde", "social’, "sustentavel"

ou termos correlatos.
5. Alertas
5.1. Fatores de risco: "Os investidores devem ler a secao de fatores de risco, nas paginas [..]a [..]"

5.2. Responsabilidade da CVM: "O registro da presente oferta publica de distribuicao nao
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacodes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade da companhia emissora ou do(s) devedor(es) do lastro dos titulos emitidos."

5.3. Transparéncia de negociacao, caso aplicavel: "Os valores mobiliarios objeto da presente
oferta ndo serdao negociados em mercados organizados de bolsa ou balcao, nao podendo ser assegurada
a disponibilidade de informagdes sobre os precos praticados ou sobre os negocios realizados.”

5.4. |dentificacdao do Risco de Credito: "Os valores mobiliarios objeto da presente oferta estao
expostos primordialmente ao risco de credito do(s) devedor(es) dos titulos que compdem seu lastro”, uma
vez que foi instituido regime fiduciario sobre os referidos titulos" / "Os valores mobiliarios objeto da
presente oferta estao expostos primordialmente ao risco de crédito da securitizadora, uma vez que nao foi
instituido regime fiduciario sobre os titulos que compdem seu lastro”

5.5. No caso de oferta com registro automatico: "A CVM nao realizou analise prévia do conteudo
do prospecto nem dos documentos da oferta" e caso aplicavel: "Existem restricbes que se aplicam a
revenda dos valores mobiliarios conforme descritas no item 7.1"

Informacodes do Prospecto

1. indice

2. Principais caracteristicas da oferta
2.1 Breve descricao da oferta;

2.2. Apresentacgao da securitizadoras;

2.3. Informagdes que a administradora deseja destacar sobre os certificados em relagao aquelas
contidas no termo de securitizagao;

https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/resolucao-cvm-n-160-de-13-de-julho-de-2022-415116416

14/07/2022 08:35



RESOLUCAO CVM N° 160, DE 13 DE JULHO DE 2022 - RESOLUCAO CVM N° 160, DE 13 D...

60 of 80

2.4. Identificagao do publico-alvo;

2.5. Valor total da oferta;

2.6. Em relacao a cada série, informar, caso aplicavel:

a) valor nominal unitario;

b) quantidade;

c) opcgao de lote adicional,

d) codigo ISIN;

e) classificagao de risco;

f) data de emissao;

g) prazo e data de vencimento;

h) indicagao sobre a admissao a negociagao em mercados organizados de bolsa ou balcao;
i) juros remuneratorios e atualizagao monetaria - indices e forma de calculo;
J) pagamento da remuneragao - periodicidade e data de pagamentos;

k) repactuacao;

) amortizagao e hipoteses de vencimento antecipado - existéncia, datas e condicdes;
m) garantias - tipo, forma e descrigao;

n) lastro;

o) existéncia ou nao de regime fiduciario;

p) eventos de liquidagao do patriménio separado;

q) tratamento tributario; e

r) outros direitos, vantagens e restrigoes.

3. Destinacao de recursos

3.1. Exposigao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta;

3.2. Nos casos em que a destinagao de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores
mobiliarios emitidos for um requisito da emissao, informagodes sobre:

a) os ativos ou atividades para os quais serao destinados os recursos oriundos da emissao;

b) eventual obrigagao do agente fiduciario de acompanhar essa destinagado de recursos e a
periodicidade desse acompanhamento;

c) a data limite para que haja essa destinagao;

d) cronograma indicativo da destinagao de recursos, com informagdes no minimo semestrais,
caso haja obrigagao de acompanhamento da destinagao pelo agente fiduciario; e

e) a capacidade de destinagdo de todos os recursos oriundos da emissdao dentro do prazo
previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigagdes eventualmente existentes de destinagao de
recursos para os mesmos ativos ou atividades objeto da presente emissao.

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicao de
ativos de partes relacionadas, indicagao de quem serdo comprados e como o custo sera determinado;

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, indicagcao das providéncias que serao adotadas; e

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como "verde", "social’, "sustentavel" ou
termo correlato, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacdo da oferta conforme item acima;

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagao acima citada e tipo de avaliagao
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envolvida;

c) obrigacdes que a oferta impde quanto a persecucdao de objetivos "verdes', "sociais",
"sustentaveis" ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos; e

d) especificagao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigagdes impostas pela oferta quanto a persecucao de objetivos "verdes', "sociais’,
"sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente

reconhecidos.
4. Fatores de risco

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a
securitizadora, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinagao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia;

b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de
crédito;

c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditorios para a securitizadora, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver,
na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da
garantia.

5. Cronograma
5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a
sua prorrogagao, conforme o caso, ou, ainda, na hipoétese de nao serem conhecidas, a forma como serao
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer anuncios relacionados a
oferta; e

b) os prazos, condicbes e forma para: (i) manifestagcbes de aceitacdao dos investidores
interessados e de revogacao da aceitagao, (ii) subscricao, integralizagdo e entrega de respectivos
certificados, conforme o caso, (iii) distribuigao junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagao
dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagao de garantia, (v)
devolugao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta
publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

6. Composicao do capital social e capitalizacao da securitizadora registrada em categoria S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacdao e as respectivas participagdes acionarias dos
acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participacdo total e por
espécie e classe);

6.2. Situagao patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e
patriménio liquido) e os impactos da captacdao de recursos da oferta na situagcao patrimonial e nos
resultados da securitizadora, caso a emissao ndo conte com instituicado do regime fiduciario.

7. Restricdes a direitos de investidores no contexto da oferta
7.1. Descricao de eventuais restricdes a transferéncia dos valores mobilidrios;

7.2. Declaracdao em destaque da inadequacgao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado; e

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugao a respeito
da eventual modificagao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

8. Outras caracteristicas da oferta
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8.1. Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida;

8.2. Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos
e a descricao destes investidores;

8.3. Autorizagcdes societarias necessarias a emissao ou distribuicdo dos certificados,
identificando os orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a
operagao;

8.4. Regime de distribuigao;

8.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagao do prego ou taxa;
8.6. Formador de mercado;

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver; e

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam.

9. Informagdes sobre a estrutura da operagao

9.1 Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacao das condicées em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem
ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados;

9.2. Informacgao e descrigao dos reforgos de creditos e outras garantias existentes;

9.3. Informagao sobre eventual utilizacao de instrumentos derivativos que possam alterar os
fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados; e

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os meétodos e critérios utilizados para
selecao dos ativos.

10. Informagdes sobre os direitos creditorios

10.1. Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais como:
a) numero de direitos creditorios cedidos e valor total;

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos;

c) prazos de vencimento dos créditos;

d) periodos de amortizagao;

e) finalidade dos creditos; e

f) descrigao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos.

10.2. Descricao da forma de cessao dos direitos creditorios a securitizadora, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este proposito, e indicagao acerca do carater
definitivo, ou nao, da cessao;

10.3. Indicagao dos niveis de concentragao dos direitos creditorios, por devedor, em relagao ao
valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobilidrios ofertados;

10.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de credito;

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela
cobranca, a periodicidade e condicdes de pagamento;

10.6. Informacoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de
mesma natureza dos direitos creditorios que comporao o patrimdnio da securitizadora, compreendendo
um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicao da
metodologia utilizada para efeito desse calculo;

10.7. Se as informagdes requeridas no item 10.6 supra nao forem de conhecimento da
securitizadora ou do coordenador lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser
divulgado, juntamente com declaragao de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim,
devem ser divulgadas as informagoes que a securitizadora e o coordenador lider tenham a respeito, ainda
que parciais;
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10.8. Informagao sobre situacoes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicagao de
possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados;

10.9. Identificagao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a
operagao, que possam acarretar a liquidagao ou amortizagao antecipada dos créditos cedidos a
securitizadora, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos;

10.10. Descricao das principais disposicdes contratuais, ou, conforme o caso, do termo de
securitizacao, que disciplinem as funcdes e responsabilidades do agente fiduciario e demais prestadores
de servigo, com destaque para:

a) procedimentos para recebimento e cobranga dos creditos, bem como medidas de
segregacao dos valores recebidos quando da liquidagao dos direitos creditorios;

b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relagao a
inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacao, incluindo mencao quanto a eventual execucdo de
garantias;

c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relagao a
verificagao do lastro dos direitos creditorios; e

d) procedimentos de outros prestadores de servico com relagao a guarda da documentagao
relativa aos direitos creditorios.

10.11. Informacao sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisicao dos
direitos creditorios.

11. Informagdes sobre originadores

11.1. Identificagao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditorios cedidos a securitizadora, devendo ser informado seu
tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em
outras operagoes de securitizagao tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizagao; e

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditorios originados de
warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega
ou prestacao futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das
informagdes previstas no item 111, devem ser apresentadas suas demonstragcdes financeiras de
elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM,
auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas
informagoes nao serao exigiveis quando os direitos creditorios forem originados por instituicoes financeiras
de demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

12. Informagodes sobre devedores ou coobrigados
12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios;

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagao de mais
de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patriménio da securitizadora ou do patrimonio
separado, composto pelos direitos creditorios sujeitos ao regime fiduciario que lastreiam a operagao; tipo
societario e caracteristicas gerais de seu negodcio; natureza da concentragcdo dos direitos creditorios
cedidos; disposicdes contratuais relevantes a eles relativas;

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios, demonstracoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n°
6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na
CVM, referentes ao ultimo exercicio social 17 ;

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de divida cuja
integralizagcdo se dara com recursos oriundos da emissao dos certificados de recebiveis, relatorio de
impactos nos indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera emitida
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para lastrear o certificado; e

12.5. Informacgdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 111,114, 6.1, 71, 8.2, 11.2, 121 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relagcdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissao, ou aos coobrigados responsaveis
por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios 18 .

13. Relacionamentos e conflito de interesses

13.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do
seu grupo econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao fundo, contemplando:

a) vinculos societarios existentes;

b) descrigao individual de transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco
por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

14. Contrato de distribuicao de valores mobiliarios

141, Condigbes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelos
coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso,
além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao;

14.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando:

a) a porcentagem em relagao ao precgo unitario de subscrigao;

b) a comissao de coordenacao;

c) a comissao de distribuicao;

d) a comissao de garantia de subscrigao;

e) outras comissoes (especificar);

f) o custo unitario de distribuicao;

g) as despesas decorrentes do registro de distribuicao; e

h) outros custos relacionados.

15. Documentos ou informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos

15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela securitizadora e por devedores ou
coobrigados referidos no item 12.3 acima, caso sejam companhias abertas;

15.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, da securitizadora, exceto quando a securitizadora nao as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo;

15.3. Demonstragoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima;

15.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reuniao do conselho de administragao que
deliberou a emissao;

15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e dos devedores ou coobrigados referidos no
item 12.3 acima;

15.6. Termo de securitizagao de créditos; e

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissao, quando o lastro for um titulo de divida cuja
integralizacao se dara com recursos oriundos da emissao dos certificados de recebiveis.

16. Identificagdo das pessoas envolvidas

16.1. Denominacao social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato da
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securitizadora;

16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta;

16.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto;

16.4. Denominagao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstragdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais;

16.5. Denominagao social, enderego comercial, endereco eletronico e telefones do agente
fiduciario, caso aplicavel;

16.6. Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletronico do banco liquidante da
€emissao;

16.7. Denominagao social, endereco comercial, endereco eletrénico do escriturador da emissao;

16.8. Declaragdao de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a
securitizadora e a distribuicao em questao podem ser obtidas junto ao coordenador lider, as instituicoes
consorciadas e na CVM,;

16.9. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado; e

16.10. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugao, atestando a veracidade das informacoes
contidas no prospecto.

17. Outros documentos e informagdes que a CVM julgar necessarios.
ANEXO F - LAMINA DA OFERTA DE AGOES
Conteudo da ldmina de oferta de agdes e outros valores mobiliarios representativos de capital,

conforme art. 23 da Resolugao CVM n° 160, de 2022.

Informagdes Essenciais - Oferta [Primaria | [Secundarial [Primaria e Secundarial de [Agoesl

Esta ldmina contém informacgédes essenciais e deve ser lida como uma introducdo ao prospecto da oferta. A
decisdo de investimento deve levar em considerac¢éo as informagcées constantes do prospecto,
principalmente a secdo relativa a fatores de risco.

ALERTAS
Risco de [ 1 perda do principal []..
[ ] falta de liquidez (1.
[ 1 dificuldade de entendimento [1..
Aviso para ofertas A CVM nao realizou analise prévia do conteudo do
distribuidas por rito de prospecto, nem dos documentos da oferta
registro automatico Ha restrices a revenda das acoes.
Mais
. informacgodes
1. Elementos Essenciais da Oferta (incluir
hyperlink)
. [lagdes/ [ 1 bonus de subscricdo / [ ] certificados de Segao "#.#"
AValor mobiliario deposito sobre estes valores mobiliarios do prospecto
a.1) Emissor Nome, CNPJ e pagina eletrénica
a.2) Codigo de negociagao T 2 mgg e
proposto [1codigo /7 [1N/A Secdo "#.#
= [Inome fantasia / [ ] ndo sera negociado em mercado 2 mgg e
a.3) Mercado de negociagao organizado Secao "#.#
B. Oferta
(b\'/%))lSrl:\Zr)]t—i%?gret; [)earézda Numero inteiro, sem casas decimais Secao "#.#"
b.2) Preco (intervalo) Em R$ (até duas casas decimais) Secao "#.#"
(Ioz.lioil)llk\/lb%n)tgrr]\tteer\(l)afteor)tado Em R$ milhdes (até duas casas decimais) Segao "#.#"
b.4) Numero total de agdes Numero inteiro, sem casas decimais Secao "#.#"

emitidas para a oferta base
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b.5) Numero total de agdes
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apos a oferta base Numero inteiro, sem casas decimais Secao "#.#"
b.6) Lote suplementar Sim/Nao, caso "Sim'", informar percentual Segao "#.#"
b.7) Lote adicional Sim/Nao, caso "Sim'", informar percentual Segao "#.#"
C. Outras informagodes
c.1) Percentual de acoes que
serao de propriedade dos L . X ngp
donos atuais apds a oferta cenarios lotes base, suplementar e adicional Secao "#.#
com cenarios
c.2) Capitalizagao de HRA : o 2 gy e
Mercado ao preco da oferta Em R$ milhdes (até duas casas decimais) Secgao "#.#
c.3) Caixa liquido e
investimentos financeiros Em R$ milhdes (até duas casas decimais) Segao "#.#"
(pro forma)
c.4) Valor da empresa ao Hhx . P X ngp g
preco da oferta Em R$ milhdes (até duas casas decimais) Secao "#.#
c.5) Valor da
empresa/(EBITDA pro Secao "#.#"
forma)
c.6) Relagao Preco/Lucro
(Capitalizagao de 2 mgg e
Mercado/Lucro Liquido Segao “#.#
apos Impostos)
c.7) Relagao Preco/Lucro S wgp g
(ajustada) Secéo "#.#
2. Proposito da oferta m%?mac;ées
Qual sera a destinacao dos . S wgp g
recursos da oferta? [Max. 200 palavrasl Secao "#.#
3. Detalhes relevantes sobre o emissor das acdes m%?mag Bes
Quem é o emissor?
%ocrgict’ag emissor gera [Max. 100 palavrasl Segao "#.#"
Quais os pontos fortes do . X ngp
emissor [Max. 100 palavrasl Secao "#.#
Quem sao os principais . X ngp
clientes (max. 3)? [Max. 25 palavras] Secao "#.#
Quem sao os principais . X ngp
concorrentes (max. 3)? [Max. 25 palavras] Secao "#.#
Governanga e acionistas principais
Quem é o CEO do emissor? | [Max. 25 palavras] Secao "#.#"
Quem é o presidente do CA . X ngp g
do emissor? [Max. 25 palavras] Segao "#.#
Participacoes significativas . S ngp g
de administradores [Max. 100 palavrasl Segao "#.#
Quem é o controlador ou
quem integra o grupo de [Max. 50 palavrasl Secao "#.#"
controle?
Sumario dos principais riscos o0 Impacto
do emissor Probabilidade financeiro

. . [ 1 Maior / [1
1 (Descricao breve - Max. 50 1 \aior / [ Media / [1 Menor Meédio /1]
palavras) Menor

s . [1Maior /11
2. (Descricao breve - Max. 50 [} major / [ Média / [ 1 Menor Média / 11
palavras) Baixa

. . [1 Maior / [1]
3. (Descricao breve - Max. 50 (| pajor / [ Média / [ 1 Menor Média / []
palavras) Menor

. . [1Maior /11
4. (Descricao breve - Max. 50 | \aior / 1 Média / [1 Menor Média / 11
palavras) Menor
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. . [1Maior / [1
5 (Descricao breve - Max- 50 [} Major / [ Mediia / [ 1 Menor Média / 11
palavras) Menor
4. Principais informacoes Mais
sobre as acoes Resumo informacodes
Direitos do valor mobiliario
Principais caracteristicas [Max. 50 palavras] Secao "#.#"
Direito de voto [Max. 50 palavras] Secao "#.#"
() Revenda restrita a investidores profissionais. () Revenda
a investidores qualificados apods decorridos [ ] dias do final
s xan .~ |da oferta. () Revenda ao publico em geral apos decorridos S
Restricoes a livre negociacao [ 1dias do final da oferta. () parcelas com lock-up em Secao # #
ofertas destinadas a investidores nao profissionais
{descricao das condigdesl. () Nao ha restricdes a revenda.
Politica de dividendos [Max. 50 palavras] Segao "#.#"
~ . . - Mais
5. Informagdes sobre o investimento e calendario da oferta informacées
Participacao na oferta
Quem pode participar da [__I Investidores Profissionais [__] Investidores Qualificados Secio "#.#"
oferta? [__] Publico em geral ¢ :
Informag&o sobre a
zg,tgg%ad% fdoi:g?odc(lae [Max. 50 palavras] Secao "#.#"
prioridade.
Qual o valor minimo para : I 2 mgg gm
investimento? Em R$ (até duas casas decimais) Secao "#.#
Como participar da oferta? [Max. 50 palavras] Secao "#.#"
Como sera feito o rateio? [Max. 50 palavras] Secao "#.#"
%%Tl?a%%dc? gerlastaelicz)e?r °© [Max. 25 palavras] Secao "#.#"
gfgrtear;ante pode desistir da [Max. 25 palavras] Segao "#.#"
Quais sao os tributos
incidentes sobie 2 fETa oL g 25 patavias
remuneragao esperada?
Indicagao de local para A
obtencao do Prospecto enderego eletronico
S:g?;rstgg os coordenadores Informar apenas o nome conforme definido no prospecto. | Secao "#.#"
Outras instituicoes . S
participantes da distribuicao [Max. 25 palavrasl] Secao '#.#
: = [1Melhores esforgos/ [ 1 Garantia Firme/ [ ICompromisso 2 ngg g
Procedimento de colocacao de Subscricao Secao "#.#
Calendario
Qual o periodo de reservas? | [datal a [datal Secao "#.#"
Qual a data da fixagao de S
precos? [datal Secao "#.#
Qual a data de divulgacao X ngp
do resultado do rateio? [datal Secao ##
Qual a data da liquidacao da 2 g g
oferta? q ¢ [datal Secao "#.#
Quando receberei a = gy g
confirmagao da compra? [datal Secao "#.#
Quando poderei negociar? [datal Segao "#.#"

ANEXO G - LAMINA DA OFERTA DE DiVIDA

Conteudo da lamina de oferta de titulos de divida, conforme art. 23 da Resolucao n° 160, de

2022.

Informagodes Essenciais - Oferta [Primarial [Secundarial de [Titulos de Dividal

https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/resolucao-cvm-n-160-de-13-de-julho-de-2022-415116416
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Esta lamina contém informagdes essenciais e deve ser lida como uma introdugao ao prospecto da oferta.
A decisao de investimento deve levar em consideragao as informagdes constantes do prospecto,
principalmente a secao relativa a fatores de risco.

ALERTAS
Risco de

[ 1 perda do principal

[1..

[1falta de liquidez

[1..

Aviso para ofertas distribuidas
por rito de registro automatico

[ 1 dificuldade de entendimento

A CVM nao realizou analise prévia do conteudo do
prospecto, nem dos documentos da oferta.

Ha restricdes a revenda dos titulos de divida.

[1..

- Mais

1. Elementos Essenciais da Oferta informacées

[1 Debéntures / [ ] debéntures conversiveis ou Secao "#.#"
A. Valor Mobiliario permutaveis em agdes/ [ 1 Notas Comerciais / [ ] outro '

(descrever) do prospecto
a.1) Emissor Nome, CNPJ e pagina eletrénica Secgao "#.#"
a.2) Espécie
B. Oferta
b.1) Série 1
g-r%gocs?g"go denegociagao [y cedigo / [1N/A Secao "# #"
b.1.2) Mercado de negociacio L]rggmgfdagtasia / [1ndo sera negociado em mercado Secdo "##"
Ilo(ig)bgg:ntidade ofertada - Numero inteiro, sem casas decimais Secao "#.#"
b.1.4) Preco (intervalo) Em R$ (até duas casas decimais) Secao "#.#"
?élrﬁ-)&rrg)r(;lg%i(int ervalo) Percentual (até seis casas decimais) Secao "#.#"
ge}r?e) m‘zgtfg% fg?r(’%ﬁfleor\jﬁ o) Em R$ milhdes (até duas casas decimais) Secao "#.#"
b.17) Lote suplementar Sim/Nao, caso "Sim", informar percentual Secao "#.#"
b.1.8) Lote adicional Sim/Nao, caso "Sim", informar percentual Secao "#.#"
b.2.9) Titulo classificado como
"verde", "social’, "sustentavel" Sim/Nao Secao "#.#"
ou correlato?
b.2) Série 2
g.r%&g%iigo denegociacac [} csdigo / [1N/A Secao "# #"
b.2.2) Mercado de negociacio L]rggmg;agtasia / [1ndo sera negociado em mercado Secdo "##"
b.2.3) Quantidade ofertada Numero inteiro, sem casas decimais Secao "#.#"
b.2.4) Preco (intervalo) Em R$ (até duas casas decimais) Secao "#.#"
Ehzt'esl?vgé? de remuneracao Percentual (até seis casas decimais) Secao "#.#"
g§r|6e) y(ggtlag}g fze)r(?ﬁse?,\?a? o) Em R$ milhdes (até duas casas decimais) Secao "#.#"
b.27) Lote suplementar Sim/Nao, caso "Sim", informar percentual Secao "#.#"
b.2.8) Lote adicional Sim/Nao, caso "Sim", informar percentual Secao "#.#"
b.2.9) Titulo classificado como
"verde", "social’, "sustentavel" Sim/Nao Secao "#.#"
ou correlato?
C. Outras informagodes
glmﬁ?s tg;fé gleocf:lee"ltof ntures Numero inteiro, sem casas decimais Secao "#.#"
Montante total ofertado Em R$ milhdes (até duas casas decimais) Secao "#.#"
Caixa liquido e investimentos 5wy g
(pro forma) Secao "##
Valor da empresa/(EBITDA pro Secao "#.#"

forma)

https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/resolucao-cvm-n-160-de-13-de-julho-de-2022-415116416
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2. Proposito da oferta m%?m acoes
Qual sera a destinagao dos . 2 g g
recursos da oferta? [Max. 200 palavrasl Secao "#.#
3. Detalhes relevantes sobre o emissor dos titulos de divida m?gim acoes
Quem & o emissor?
Como o emissor gera receita? | [Max. 100 palavrasl] Secao "#.#"
grl;l‘?é‘z grs%)pontos fortes do [Max. 100 palavras] Secao "#.#"
Quem sao os principais clientes . 5wy g
(Mmax. 3)? [Max. 25 palavras] Secao "#.#
Quem sao os principais . 5wy g
concorrentes (max. 3)? [Max. 25 palavras] Secao "#.#
Governanga e acionistas principais
Quem é o CEO do emissor? [Max. 25 palavrasl Secao "#.#"
Q > idente do CAd . s gy pn
ert:w?srzoer?o presidente do © [Max. 25 palavrasl Secao "#.#
Participagoes significativas de . s g g
administradores [Max. 100 palavrasl Secao "#.#
Quem é o controlador ou quem . s g g
integra o grupo de controle? [Max. 50 palavrasl Secao "#.#
Sumario dos principais riscos o Impacto
do emissor Probabilidade financeiro
- . [ 1 Maior / [1]
L (Descricdo breve - Max. 50 |} major / [1 Média / [1 Menor Médio / 11
palavras) Menor
. . [1 Maior / [1]
2. (Descricao breve - Max 50 [} major / [ Médiia / [ 1 Menor Meédia / 11
palavras) Menor
. . [1Maior / [1
3 oorsncacbreve -Max-50 1 Maior / [1 Média / [1 Menor Média / |1
Menor
- . [1Maior / [1
4. (Descricdo breve - Max 50 |} \aior / [] Média / [1 Menor Média / [1
palavras) Menor
. . [1 Maior / [1
> (Doscricaobreve - Max- 50 (] Maior / 11 Média / (1 Menor Média / 11
Menor
4. Principais informagoes os titulos de divida (repetir para cada Série) m?oiimagées
Caracteristicas do titulo
Principais caracteristicas - . 5w g
Série [] [Max. 50 palavras] Secao "#.#
Possibilidade de resgate . 5wy g
antecipado compulsorio [Max. 50 palavras] Secao "#.#
Vencimento/Prazo [datal/lanos ou dias] Secao "#.#"
= Descrever a remuneragao (DI + Spread/XX% 2 g gn
Remuneracao DI/IPCA+Spread/Taxa fixa) em %a.a. Secao "#.#
Amortizacao/Juros Descrever a periodicidade Secao "#.#"
Duration [1anos Secao "#.#"
Condigoes de recompra . 2wy g
antecipada [Max. 50 palavras] Secao "#.#
Condigdes de vencimento [Méx. 50 palavrasl Secdo "#.#"
antecipado ’ .
() Revenda restrita a investidores profissionais. ()
Revenda a investidores qualificados apos decorridos [ ]
dias do final da oferta. () Revenda ao publico em geral
Restricoes a livre negociagao | apos decorridos [ ] dias do final da oferta. () parcelas Secao "#.#"

com lock-up em ofertas destinadas a investidores nao
profissionais {descricao das condicoesl. () Nao ha
restricoes a revenda.

Formador de mercado

nome
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Garantias (se houver)

Garantia 1 [Max. 100 palavras] Secao "#.#"
Garantia 2 [Max. 100 palavras] Secgao "#.#"
Classificagao de risco (se houver)
Agéncia de Classificacao de s gy g
Risco Segao "#.#
Classificacao de Risco Secao "#.#"
- . . . Mais
5. Informacgodes sobre o investimento e calendario da oferta informacoes
Participagao na oferta
Quem pode participar da [__l Investidores Profissionais [__] Investidores Secio "#.#"
oferta? Qualificados [__] Publico em geral ¢ :
Informacao sobre a existéncia e
forma de exercicio do direito [Max. 50 palavras] Segao "#.#"
de prioridade.
Qual o valor minimo para . L 2wy g
investimento? EM R$ (até duas casas decimais) Secao "#.#
Como participar da oferta? [Max. 50 palavras] Segao "#.#"
Como sera feito o rateio? [Max. 25 palavrasl Secao "#.#"
Como poderei saber o . 5wy g
resultado do rateio? [Max. 25 palavras] Secao "#.#
gfgrte;;ante pode desistir da [Max. 25 palavrasl Secgao "#.#"
Quais sao os tributos incidentes
sobre a oferta ou sobre a . 2\ g g
rentabilidade ou remuneragao [Max. 25 palavrasl Secdo "##
esperada?
Indicagao de local para A
obtencao do Prospecto endereco eletronico
Quem sao os coordenadores Informar apenas o nome conforme definido no Secio "##"
da oferta? prospecto. ¢ '
Outras instituicoes . S g g
participantes da distribuicao [Méx. 25 palavrasl Secao "#.#
: = [ 1 Melhores esforgos / [ 1Garantia Firme/ [1 2 gy g
Procedimento de colocacao Compromisso de Subscricao Secao "#.#
Calendario
Qual o periodo de reservas? [datal a [datal Secao "#.#"
Qual a data da fixagao de X g g
precos? [datal Secao "#.#
Qual a data de divulgacao do s g g
resultado do rateio? datal Secao "#.#
Qual a data da liquidacao da s gy g
oferta? q ¢ [datal Secao "#.#
Quando receberei a s gy g
confirmagao da compra? [datal Seqao '#.#
Quando poderei negociar? [datal Secao "#.#"

ANEXO H - LAMINA DA OFERTA DE FUNDOS FECHADOS

Conteudo da lamina de oferta de fundos fechados, exceto FIDC, conforme art. 23 da Resolucao

n° 160, de 2022.

Informacgodes Essenciais - Oferta [Primaria ] [Secundarial de [INome do Fundo e da Classe de Cotasl

Esta ficha de informagdes essenciais deve ser lida como uma introdugao ao prospecto da oferta. A
decisao de investimento deve levar em consideragao as informagoes constantes do prospecto,

principalmente a secao relativa a

fatores de risco.

ALERTAS
Risco de

[ 1 perda do principal

(1.

[ 1 responsabilidade ilimitada

(1.

[ ] falta de liquidez
[ 1 produto complexo

(1.
(1.
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Aviso para ofertas
distribuidas por rito de
registro automatico

A CVM nao realizou analise prévia do conteudo do prospecto,
nem dos documentos da oferta.

Ha restricdes a revenda das cotas.

- Mais
1. Elementos Essenciais da Oferta informacoes
A. Valor Mobiliario Segao "##
do prospecto
a.l) Quantidade ofertada | Numero inteiro, sem casas decimais Secao "#.#"
a.2) Prego unitario Até seis casas decimais Secao "#.#"
:.?*)al\gc))ntante Ofertado (- Numero inteiro, sem casas decimais Segao "#.#"
a.4) Lote suplementar Sim/Nao, caso "Sim", informar percentual Secao "#.#"
a.b) Lote adicional Sim/Nao, caso "Sim’", informar percentual Secao "#.#"
Qual mercado de [1 nome fantasia / [ 1 ndo sera negociado em mercado X ngp
negociagao? organizado Secao # #
Codigo de negociagao [1codigo 7/ [1N/A Secao "#.#"
B. Outras informagoes
Emissor Nome do fundo e da classe de cotas Secao "#.#"
Administrador Nome, CNPJ e pagina eletronica Secao "#.#"
Gestor Nome, CNPJ e pagina eletrénica Secao "#.#"
- Mais
2. Proposito da Oferta informacées
Qual sera a destinacao . S wgp g
dos recursos da oferta? [Max. 200 palavras] Secao "#.#
Mais
3. Detalhes Relevantes sobre o Fundo informacées
gécs)trgagées sobre o Apresentacao e informagdes gerais [Max. 100 palavras] Secao "#.#"
Informagdes sobre o = : ~ . . S wgp g
administrador Apresentacao e informagodes gerais [Max. 100 palavras] Secao "#.#
Sumario dos principais o Impacto
riscos do fundo Probabilidade financeiro
- . [1 Maior / [1]
1. (Descrigao breve - Max. . A i
50 palavras) [ 1 Maior / [1 Média / [ 1 Menor mig:)or/ [
. . [1 Maior / [1]
2. (Descricao breve - Max. . . o
50 palavras) [1Maior / [1 Média / [1 Menor Mgﬁlg,‘r/ []
. . [ 1 Maior / [1]
20 porainaas breve - M&X. 11 Maior / [1 Media / [1 Menor Média / 11
Menor
. . [ 1 Maior / [1
4 (Descricao breve - Max. - (| pajor / [ Média / [ 1 Menor Media / 1]
50 palavras) Menor
s . [1 Maior / [1]
20 ot breve - M. 1 Maior / [1 Media / [1 Menor Média / 11
Menor
T - . Mais
4. Principais Informagdes sobre o valor mobiliario informacées
Informacgdes sobre a cota do Fundo de Investimento
Principais caracteristicas | [Max. 50 palavras] Secao "#.#"
Prazo de duragao do [lindeterminado / [1 determinado: data ou prazo, de acordo Secio "##"
fundo com o Regulamento do fundo ¢ '
() Revenda restrita a investidores profissionais. () Revenda a
investidores qualificados apds decorridos [ ] dias do final da
Restricdes a livre oferta. () Revenda ao publico em geral apos decorridos [ ] Secao "# #"
negociagao dias do final da oferta. () parcelas com lock-up em ofertas ¢ :
destinadas a investidores nao profissionais {descricao das
condigodesl. () Nao ha restricoes a revenda.
< . L Mais
5. Informagdes sobre o Investimento e Calendario da Oferta informacdes
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Quem pode participar da

oferta? [_] Investidores Profissionais / [__] Investidores Qualificados g .5, s 4
(preenchimento / [__1 Publico em geral G '
cumulativo)

Informagao sobre a

gig:gg%ad% fdoi:g?odc(lae [Max. 50 palavras] Secao "#.#"
prioridade.

ﬁsgggn\gaelr?tror?mmmo Para ' (Max. 25 palavrasl Secao "#.#"
Como participar da oferta? | [Max. 50 palavrasl Secao "#.#"
Como sera feito o rateio? | [Max. 25 palavrasl Secao "#.#"
%%Tl?a%%dc? gerlastaelicz)e?r °© [Max. 25 palavrasl Segao "#.#"
gaoé?ét?;}e pode desistir [Max. 25 palavras] Segao "#.#"
Quais sao os tributos

incidentes sobre a oferta

ou sobre a rentabilidade | [Max. 25 palavras] Segao "#.#"
ou remuneragao

esperada?

Indicacgo de local para endereco eletrénico

obtencao do Prospecto ¢

Sgcjerrgesr?aodgies da oferta? Informar apenas o nome conforme definido no prospecto. Secao "#.#"
Outras instituicoes

participantes da [Max. 50 palavras] Secao "#.#"
distribuicao

Procedimento de Melhores esforgos/Garantia Firme/Compromisso de Secio "##"
colocacao Subscricao ¢ '
%l;zlr\?aggrlodo de [Max. 25 palavras] Secao "#.#"
Srue?;loigata dafixacdode  vay 25 palavras] Segao "#.#"
Qual a data de divulgagao 2 ngp
do resultado do rateio? [datal Secao “#.#
Sgilfgr?:}a da liquidacao [Max. 25 palavrasl Segao "#.#"
Quando receberei a . X ngp
confirmacao da compra? [Max. 25 palavrasl Secao "#.#
Quando poderei negociar? | [Max. 25 palavras] Secao "#.#"

https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/resolucao-cvm-n-160-de-13-de-julho-de-2022-415116416

ANEXO | - LAMINA DA OFERTA DE FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS-
FIDC

Conteudo da lamina de oferta de valores mobilidrios representativos de operagdes de
securitizacao emitidos por fundos de investimento em direitos creditorios - FIDC, conforme art. 23 da
Resolucao n° 160, de 2022.

Informagodes Essenciais - Oferta [Primarial [Secundarial de FIDC

Esta lamina contém informagodes essenciais deve ser lida como uma introducao ao prospecto da oferta. A
decisao de investimento deve levar em consideragao as informagoes constantes do prospecto,
principalmente a secao relativa a fatores de risco.

ALERTAS
Risco de

[ ] perda do principal [1..

[]falta de liquidez []..
[ ] dificuldade de entendimento [1..

A CVM nao realizou analise prévia do conteudo do prospecto,
nem dos documentos da oferta

Ha restricdes a revenda das cotas de FIDC

Aviso para ofertas
distribuidas por rito de
registro automatico

Mais

1. Elementos Essenciais da Oferta informacées
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A. Valor Mobiliario FIDC Segao ##
do prospecto
a.1l) Ofertante/Emissor Fundo Secao "#.#"
B. Oferta
b.1) Codigo de 1 S ngp g
negociacao proposto [1codigo 7/ [1N/A Secao "#.#
b.2) Mercado de [ 1 nome fantasia / [ 1 ndo sera negociado em mercado R
negociagao organizado Secao #.#
{%‘f’é ggggtidade ofertada - Numero inteiro, sem casas decimais Secao "#.#"
b.4) Preco (intervalo) Em R$ (até duas casas decimais) Secao "#.#"
= | Campo para insercao de remuneragao/indexagao, podendo
Ei)hstg\a/;?o?e rémuneracao i |uir textos ("IPCA" ou "CDI", por exemplo) e percentuais (até | Segao "#.#"
seis casas decimais)
b.6) Montante ofertado da
Série 1(=b.1.3'b.1.4) Em R$ milhdes (até duas casas decimais) Secao "#.#"
(intervalo)
b.7) Lote suplementar Sim/Nao, caso "Sim", informar percentual Secao "#.#"
b.8) Lote adicional Sim/Nao, caso "Sim", informar percentual Secao "#.#"
b.9) Titulo classificado
como "verde", "social’, ; = .
"sustentavel’ ou Sim/Nao Secao "#.#
correlato?
C. Outras informagodes
c.1 Administrador Secao "#.#"
c.2 Gestor Secao "#.#"
c.3 Custodiante
c.4 Consultoria
especializada (caso
aplicavel)
. el Mais
2. Detalhes relevantes sobre o emissor dos valores mobiliarios informacoes
Informagdes sobre o lastro
Tipo de Lastro Pulverizado/concentrado Secao "#.#"

Principais informagoes

Pulverizado: principais caracteristicas dos créditos lastro
(critérios de elegibilidade, politica de concessao de crédito,
identificacdao do cedente, por exemplo) / Concentrado: lista de
devedores responsaveis por mais de 20% do lastro, %'s de

i?géﬁgr?oi're'tos concentracao, informagoes basicas sobre devedores (setor de Segao "#.#
atuacao, tipo societario, informar que DF's auditadas e
indicadores financeiros ajustados pos captacao estao
disponiveis no Prospecto)
Nao/Sim [se houver originador responsavel por mais de 20%
Existéncia de crédito ndao | do lastro, inserir %'s de concentragao, informacgoes basicas Secdo "#.#"

performado

sobre originadores (setor de atuacao, tipo societario, informar
que DF's auditadas estao disponiveis no Prospecto)l

Possibilidade de
revolvéncia dos direitos
creditorios

Informagdes estatisticas

Nao/Sim

Principais informagoes estatisticas sobre inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos

: ; direitos creditorios que comporao o patrimdnio do ofertante, | Secao "#.#"
sobre inadimplementos compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da oferta
Sumario dos principais - Impacto
riscos do fundo Probabilidade financeiro
. . [1Maior /11
1. (Descricao breve - Max. . .- e
50 palavras) [ 1 Maior / [1 Média / [ ] Menor m€d|o /11
enor
iz : [1Maior / [1]
gég‘gfgj'rgas? breve - Max. 1 maior / 11 Média / 11 Menor Media / 1
enor
. . [1Maior /11
3. (Descricao breve - Max. . . L e
50 palavras) [ 1 Maior / [ ] Média / [ ] Menor Mgﬁlgﬂr/ [
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o . [1Maior /[1
ggg‘:‘fg\j'@? breve - Max. | (| Major / [1 Média / [ 1 Menor Média /11
Menor
- . [1Maior / [1]
BoDescricao breve - MAX. () Maior / [1 Média / [1 Menor Média / 11
Menor
I ~ - Mais
3. Principais informacodes sobre o valor mobiliario informacoes
Informacgdes sobre o valor mobiliario
Principais caracteristicas | [Max. 50 palavrasl Segao "#.#"
Resgate/Prazo Secao "#.#"
. Descrever a remuneracao (DI + Spread/XX% 2 gy g
Remuneracgo DI/IPCA+Spread/Taxa fixa) em %a.a. Secao "##
Amortizagcao/Juros Descrever a periodicidade Secao "#.#"
Duration [l1anos Secao "#.#"
Possibilidade de resgate . = g g
antecipado compulsorio [Max. 50 palavrasl Secgao "#.#
Condicdes de recompra . = g g
antecipada [Max. 50 palavras] Secao "#.#
Condicdes de vencimento [Max. 50 palavras] Secdo "#.#"
antecipado 0P ¢ ‘
() Revenda restrita a investidores profissionais. () Revenda a
investidores qualificados apds decorridos [ ] dias do final da
Restricdes a livre oferta. () Revenda ao publico em geral apos decorridos [ ] dias Secio "#.#"
negociagao do final da oferta. () parcelas com lock-up em ofertas ¢ :
destinadas a investidores nao profissionais {descricao das
condigodesl. () Nao ha restricoes a revenda.
Formador de mercado
Garantias (se houver)
Garantia 1 [Max. 100 palavrasl Secao "#.#"
Garantia 2 [Max. 100 palavrasl] Secao "#.#"
Classificagao de risco (se houver)
Agéncia de Classificacao 5wy g
de Risco Secdo "##
Classificacao de Risco Secao "#.#"
~ . : - Mais
4. Informagoes sobre o investimento e calendario da oferta informacoes
Participagao na oferta
Quem pode participar da | [__] Investidores Profissionais [__] Investidores Qualificados [__] Secao "# #"
oferta? Publico em geral ¢ ‘
Informacao sobre a
existéncia e forma de . S
exercicio do direito de [Max. 50 palavrasl Secao '#.#
prioridade
ﬁsg;gr\r/}iﬁgpmimo Para ' Em R$ (até 2 casas decimais) Secao "#.#"
gfoerng?participar da [Max. 50 palavrasl Secao "#.#"
Como sera feito o rateio? | [Max. 25 palavras] Secao "#.#"
Como poderei saber o . R
resultado do rateio? [Max. 25 palavrasl Secao "##
gaog?;?;}e pode desistir [Max. 25 palavrasl Secao "#.#"
Quais sao os tributos
incidentes sobre a oferta
ou sobre a rentabilidade | [Max. 25 palavras] Segao "#.#"
ou remuneragao
esperada?
Indicacao de local para o
obtencgao do Prospecto enderego eletronico
Quem s30 0s Informar apenas o nome conforme definido no prospecto. Secao "#.#"

coordenadores da oferta?
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Outras instituicoes

participantes da [Max. 25 palavrasl Segao "#.#"
distribuicao

Procedimento de [ IMelhores esforgos / [ 1 Garantia Firme / [ ICompromisso de Secio "##"
colocacao Subscricao ¢ '
Calendario

Qual o periodo de 2wy g
reservas? [datal a [datal Secdo "#.#
Qual a data da fixagao de S
precos? [datal Secgao "#.#
Qual a data de divulgagao 2 ngp g
do resultado do rateio? Idatal Secao '#.#
Qual a data da liquidagao S ngp g
da oferta? [datal Secao "#.#
Quando receberei a S wgp g
confirmagao da compra? datal Segao "#.#
Quando poderei 5 wgp g
negociar? [datal Secao "#.#

ANEXO J - LAMINA DA OFERTA DE SECURITIZACAO - SECURITIZADORA

Conteudo da lamina de oferta de valores mobilidrios representativos de operacdoes de
securitizacdao emitidos por companhia securitizadora e para os fundos de investimento em direitos
creditorios - FIDC, conforme art. 23 da Resolugao n° 160, de 2022.

Informacgdes Essenciais - Oferta [Primaria] [Secundarial de [CRA/CRI]

Esta lamina contém informagdes essenciais deve ser lida como uma introdugao ao prospecto da oferta. A
decisao de investimento deve levar em consideracao as informagdes constantes do prospecto,
principalmente a secao relativa a fatores de risco.

ALERTAS
Risco de [ 1 perda do principal [1..

[ ] falta de liquidez [1..
[ 1 dificuldade de entendimento [1..

Aviso para ofertas distribuidas A CVM nao realizou analise prévia do conteudo do

por rito de registro prospecto, nem dos documentos da oferta
automatico Ha restrigoes a revenda dos [CRA/CRI]
- Mais
1. Elementos Essenciais da Oferta informacoes
A. Valor Mobiliario [ICRA/ [1CRI Segao “##
do prospecto

a.l) Emissao e série Secao "#.#"
a.2) Ofertante/Emissor Cia Securitizadora Secao "#.#"
B. Oferta
b.1) Codigo de negociagao T 2wy e
proposto [1codigo 7/ [IN/A Secdo "#.#

X [ 1 nome fantasia / [ 1 ndo sera negociado em mercado %o ng e
b.2) Mercado de negociagao organizado Segao "#.#
Il%‘fé %gggtidade ofertada - Numero inteiro, sem casas decimais Secgao "#.#"
b.4) Preco (intervalo) Em R$ (até duas casas decimais) Secao "#.#"

Campo para insercao de remuneragao/indexagao,

b.5) Taxa de remuneracao podendo incluir textos ("IPCA" ou "CDI", por exemplo) e Segao "#.#"

(intervalo) percentuais (até seis casas decimais)

gfr)l gfgg?g’f‘g{ﬂ}%ﬂ%ﬂ‘;ﬂal o) EMR$ milhdes (até duas casas decimais) Segao "#.#"
b.7) Lote suplementar Sim/Nao, caso "Sim’", informar percentual Segao "#.#"
b.8) Lote adicional Sim/Nao, caso "Sim", informar percentual Segao "#.#"

b.9) Titulo classificado como
"verde", "social’, "sustentavel" | Sim/Nao Secgao "#.#"
ou correlato?

C. Outras informacgodes
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c.3 Agente Fiduciario Segao "#.#"
2. Propdsito da oferta m?cﬁmagées
Qual sera a destinacao dos : S g e
recursos da oferta? [Max. 200 palavrasl] Secao "#.#
: - Mais
3. Detalhes relevantes sobre o emissor dos valores mobiliarios informacaes
Informacodes sobre o lastro
Tipo de Lastro Pulverizado/concentrado Secao "#.#"
Pulverizado: principais caracteristicas dos creditos lastro
(critérios de elegibilidade, politica de concessao de crédito,
identificacao do cedente, por exemplo) / Concentrado:
Principais informagodes sobre | lista de devedores responsaveis por mais de 20% do lastro, Secio "##"
o lastro %'s de concentracao, informacgdes basicas sobre ¢ ’
devedores (setor de atuagao, tipo societario, informar que
DF's auditadas e indicadores financeiros ajustados pos
captacao estao disponiveis no Prospecto)
Nao/Sim [se houver originador responsavel por mais de
P < = 20% do lastro, inserir %'s de concentracao, informacgoes
Eélrsf%errrﬁg%ge credito nao basicas sobre originadores (setor de atuacao, tipo Segao "#.#"
P societario, informar que DF's auditadas estao disponiveis
no Prospecto)]
Principais informacodes estatisticas sobre inadimplementos,
~ . perdas ou pré-pagamento de creditos de mesma natureza
Lrggﬁéni?‘%%?rieféﬁgﬂfss dos direitos creditorios que comporao o patriménio do Secao "#.#"
P ofertante, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da oferta
Sumario dos principais riscos
do devedor e/ou coobrigado
e/ou originador (no caso de - Impacto
crédito nao performado) Probabilidade financeiro
responsaveis por mais de
20% do lastro
o . [1 Maior / [1]
L (Descricdo breve - Max. 50 1} major / 11 Média / 11 Menor Medio /11
palavras) Menor
. . [1 Maior / [1]
2 (Descricao breve - Max. 50 (| Major / ] Média / 1 Menor Média / [1
palavras) Menor
= . [1Maior /[ 1]
3. (Descricdo breve - Max. 50 major / 11 Media / 11 Menor Média / 11
palavras) Menor
o . [1Maior / [1
4. (Descrigao breve - Max. 50 {1 maior / [1 Média / [ 1 Menor Média / 1
palavras) Menor
. . [1 Maior / [1]
D ersncacbreve -M&x-50 1 Maior / 11 Media / 11 Menor Média / 11
Menor
4. Principais informacgdes sobre o valor mobiliario ihr/:faci)?magc")es
Informacgdes sobre o valor mobiliario
Principais caracteristicas [Max. 50 palavrasl Segao "#.#"
Vencimento/Prazo Secao "#.#"
= Descrever a remuneracao (DI + Spread/XX% 5wy g
Remuneracao DI/IPCA+Spread/Taxa fixa) em %a.a. Secao "#.#
Amortizacdo/Juros Descrever a periodicidade Secgao "#.#"
Duration [1anos Secgao "#.#"
Possibilidade de resgate . 2wy g
antecipado compulsério [Max. 50 palavrasl Segao "#.#
Condicdes de recompra . 2 gy g
antecipada [Max. 50 palavras] Segao "#.#
Condigdes de vencimento [Max. 50 palavrasl Secdo "#.#"

antecipado
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() Revenda restrita a investidores profissionais. () Revenda

a investidores qualificados apos decorridos [ ] dias do final

da oferta. () Revenda ao publico em geral apos decorridos Secao "# #"
[ 1 dias do final da oferta. () parcelas com lock-up em ¢ ‘
ofertas destinadas a investidores nao profissionais

{descricao das condigoesl. () Nao ha restricdes a revenda.

Restricdes a livre negociacao

Formador de mercado

Garantias (se houver)

Garantia 1 [Max. 100 palavras] Secao "#.#"
Garantia 2 [Max. 100 palavrasl Secao "#.#"
Classificacao de risco (se houver)

Agéncia de Classificacao de 2 g e
Risco Secao "#.#
Classificacao de Risco Secgao "#.#"
5. Informagdes sobre o investimento e calendario da oferta m?cl?mag()es
Participagao na oferta

Quem pode participar da [__] Investidores Profissionais [__] Investidores Qualificados Secio "##"
oferta? [__] Publico em geral ¢ :
Informacgao sobre a existéncia

e forma de exercicio do [Max. 50 palavras] Secao "#.#"
direito de prioridade.

%Sgggrxaelr?tgpmimo para Em R$ (até 2 casas decimais) Secgao "#.#"
Como participar da oferta? [Max. 50 palavrasl Secao "#.#"
Como sera feito o rateio? [Max. 25 palavrasl Segao "#.#"
Como poderei saber o . o gy g
resultado do rateio? [Max. 25 palavrasl Secao "#.#
f))fé):{sargante pode desistir da [Max. 25 palavras] Secao "#.#"
Quais sao os tributos

incidentes sobre a oferta ou [Max. 25 palavras] Secdo "#.#"

sobre a rentabilidade ou
remuneracao esperada?

Indicacao de local para

obtencao do Prospecto enderego eletronico

Quem sao os coordenadores

da oferta? Informar apenas o nome conforme definido no prospecto. | Segao "#.#"

Outras instituicoes

participantes da distribuicao [Max. 25 palavrasl] Segao "##"

[ IMelhores esforgos / [ 1 Garantia Firme / [ ICompromisso Secao "##"

Procedimento de colocacao de Subscricio

Calendario

Qual o periodo de reservas? | [datal a [datal Segao "#.#"
grueagloas?glata da fixacao de [datal Secdo "##"
QARSI
gfté&;t;?data da liquidacao da [datal Secdo "#.#"
Quando receberei a [datal Secao "#.#"

confirmagao da compra?
Quando poderei negociar? [datal Secao "#.#"

ANEXO K - CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

Conteudo das clausulas obrigatorias do contrato de distribuigao, conforme art. 77 da Resolugao
CVM n° 160, de 2022.

1. Qualificagao do emissor, do coordenador lider e, se houver, dos demais coordenadores e das
demais instituigdes intermediarias signatarias do contrato de distribuicdo, com a indicagao expressa da
respectiva qualidade em que cada um desses agentes figura no contrato;
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2. Ato deliberativo que autorizou a emissao;
3. Regime de colocagao dos valores mobiliarios;

4, Total de valores mobiliarios objeto do contrato, devendo ser mencionada a forma, valor
nominal, se houver, prego de emissao e condigdes de integralizagao, vantagens e restrigdes, especificando,
inclusive, aquelas decorrentes de eventuais decisdes da assembleia ou do conselho de administragao que
deliberou o0 aumento;

5. Condicbes de revenda dos valores mobiliarios pela coordenador lider e, se houver, pelos
demais coordenadores ou pelas demais instituicdes intermediarias envolvidas na distribuicao, no caso de
regime de colocagdao com garantia firme;

6. Remuneragao do coordenador lider e, se houver, dos demais coordenadores e instituicoes
intermediarias envolvidas na distribuicao, discriminando as comissées devidas;

7. Descrigao do procedimento adotado para distribuicao; e
8. Mencao a contratos de estabilizagao de pregos e de formador de mercado, se houver.
ANEXO L - REQUERIMENTO DE DISPENSA DE REQUISITOS DA OFERTA

Conteudo do requerimento de dispensa de requisitos da oferta, conforme previsto no art. 43, §
2°, da Resolugao CVM n° 160, de 2022.

1. Identificacdao do emissor dos valores mobiliarios € de todas as pessoas envolvidas na
operagcao, bem como seus detalhes e caracteristicas, nao sendo admitido pedido fundamentado em
situacao hipotética;

2. Descricao do pedido limitada a questdo objeto da dispensa pleiteada, evitando contemplar
meras conjecturas e eventos de ocorréncia futura incerta;

3. Esclarecimentos concisos e objetivos, nao obstante contendo todos os fatos e documentos
necessarios para se concluir sobre a dispensa que estiver sendo pleiteada;

4. Opiniao fundamentada sobre a legalidade do pedido emitida pelo requerente; e

5. Se desejado, solicitagao de tratamento confidencial para o pedido que pode ser concedido
pela CVM, desde que fundamentado.

ANEXO M - ANUNCIO DE ENCERRAMENTO

Conteudo do anuncio de encerramento da distribuicao, conforme previsto no art. 76, da
Resolugao CVM n° 160, de 2022.

1. Nome e endereco do emissor e ofertante;
2. Quantidade, espécie, classe, forma e preco dos valores mobiliarios distribuidos;

3. Nome do coordenador lider e, se houver, dos demais coordenadores e instituicoes
intermediarias envolvidas na distribuicao;

4. Nome do agente emissor de certificados, ou da instituicdo que houver sido contratada para o
servico de valores mobiliarios escriturais, se for o caso;

5. Numero e data do registro na CVM, de forma destacada;

6. Os dizeres, de forma destacada: "Este anuncio € de carater exclusivamente informativo, nao
se tratando de oferta de venda de valores mobiliarios"; e

7. Dados finais de distribuicao, constantes do ultimo resumo mensal de distribuicao (Anexo N).
ANEXO N - RESUMO MENSAL DE DISTRIBUIGAO

Conteudo do resumo mensal de distribuicao de valores mobiliarios, conforme previsto no art.
83, inciso VI, da Resolugao CVM n° 160, de 2022,

Orientagao: Devem ser informadas as subscrigcoes e integralizagdes realizadas no més, ou, se for
0 caso, as vendas, o saldo distribuido no més anterior, o total distribuido e o saldo a distribuir,
discriminando:
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1. Os valores mobiliarios, por espécie e classe, se for o caso;

2. O tipo de investidor, na forma seguinte:

2.1 Pessoas naturais;

2.2 Clubes de investimento;

2.3 Fundos de investimento;

2.4 Entidades de previdéncia privada;

2.5 Companhias seguradoras;

2.6 Investidores estrangeiros;

2.7 Instituicdes Intermediarias participantes do consorcio de distribuigcao;
2.8 Instituicoes financeiras ligadas ao emissor e aos participantes do consorcio;
2.9 Demais instituicoes financeiras;

2.10 Demais pessoas juridicas ligadas ao emissor e aos participantes do consorcio;
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